
                                                                                 

 

COTTO 026/2566   16 พฤศจิกายน 2566 

 

เรื่อง  ขอน าสง่รายงานความเห็นของกิจการเก่ียวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 250-2)                      
 ของบรษิัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน) และ รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
 เก่ียวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์

เรียน  เลขาธิการ ส  านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์  
 กรรมการและผูจ้ดัการ ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย      
 และ ผูถื้อหุน้ของบรษิัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน) 

 
สิ่งที่แนบมาดว้ย 1. รายงานความเห็นของกิจการเก่ียวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) 

2. รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์  
  

ตามที่บริษัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “กิจการ”) ไดร้ับส าเนาค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ (แบบ 247-4) จาก บรษิัทเอสซีจี เดคคอร ์จ ากดั (มหาชน) ในฐานะผูท้  าค าเสนอซือ้เมื่อวนัที่ 
27 ตลุาคม 2566 

  บริษัทฯ ขอน าส่งรายงานความเห็นของกิจการเก่ียวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) และรายงาน
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ดงัรายละเอียดตามสิ่งที่แนบมาดว้ย 

 

จึงเรียนมาเพื่อทราบ  
 ขอแสดงความนบัถือ 
 บรษิัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน) 
 
 นายน าพล มลิชยั 
 (นายน าพล มลิชยั) 
 กรรมการผูจ้ดัการ 
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ความเหน็ของกิจการเก่ียวกับค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์
(แบบ 250-2) 

 
ของ 

 

 
 

บริษัทเอสซีจ ีเซรามิกส ์จ ากัด (มหาชน) 
 
 

ผู้ท าค าเสนอซือ้ 
 

บริษัทเอสซีจ ีเดคคอร ์จ ากัด (มหาชน) 
 
 

6 พฤศจิกายน 2566 
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ความเหน็ของกิจการเกี่ยวกับค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์
 

  6 พฤศจกิายน 2566 

 
เรียน ผูถื้อหลกัทรพัยข์องบรษิัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน) 
 

 ตามที่ บรษิัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน)  (“COTTO” หรือ "กิจการ" หรือ “บริษัทฯ”) ไดร้บัส าเนาค าเสนอ
ซือ้หลักทรพัยข์องกิจการ (“แบบ 247-4” หรือ "ค าเสนอซื้อหลักทรัพย”์) จาก บริษัทเอสซีจี เดคคอร ์จ ากัด (มหาชน) 
(“SCGD” หรือ “ผู้ท าค าเสนอซือ้”) ในฐานะผูท้  าค าเสนอซือ้ เมื่อวนัท่ี 27 ตลุาคม 2566 โดยมีรายละเอียดต่อไปนี:้  
 

 
ประเภทหลักทรัพย ์

จ านวนหลักทรัพยท์ีเ่สนอซือ้ หลักทรัพยท์ีเ่สนอซือ้คิดเป็นร้อยละ1/  
ราคาทีจ่ะ
เสนอซือ้ 
ต่อหน่วย
(บาท) 

 
มูลค่าทีเ่สนอซือ้ 

(บาท) 
หุ้น/หน่วย สิทธิออกเสียง 

ของจ านวน 
หลักทรัพยท์ีจ่ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมดของกิจการ 

ของจ านวน 
สิทธิออกเสียง

ทัง้หมดของกิจการ 

หุน้สามญั 1,028,574,671 1,028,574,671 17.25 17.25  2.40 2,468,579,210.40 
หุน้บรุิมสิทธิ - - - - - - 
ใบส าคญัแสดงสิทธิ 
ที่จะซือ้หุน้ 

- - - - - - 

หุน้กูแ้ปลงสภาพ - - - - - - 
หลกัทรพัยอ่ื์น (ถา้มี) - - -   - - - 
รวม 1,028,574,671   รวม 17.25 รวม 2,468,579,210.40 

หมายเหต:ุ 1/ ณ วนัท่ี 27 ตลุาคม 2566  กิจการมีหลกัทรพัยป์ระเภทเดียว คือ หุน้สามญัท่ีออกและช าระแลว้ทัง้หมดจ านวน 5,962,621,233 หุน้ โดยผูท้  า
ค าเสนอซือ้จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามญัทัง้หมดของกิจการท่ีถือโดยผูถ้ือหุน้รายอื่น 
 

โดยมีระยะเวลารบัซือ้รวมทัง้สิน้ 25 วนัท าการ ตัง้แต่วนัที่ 1 พฤศจิกายน 2566 ถึงวนัที่ 6 ธันวาคม 2566 ในทุก
วันท าการของตัวแทนในการรบัซือ้หลักทรพัย ์(คือบริษัทหลักทรพัย ์บัวหลวง จ ากัด (มหาชน)) ตัง้แต่เวลา 9.00 น. ถึง 
16.00 น. และผูท้  าค าเสนอซือ้จะช าระค่าตอบแทนดว้ยหุน้สามญัที่ออกใหม่ของผูท้  าค าเสนอซือ้ 

 
การท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้เป็นขั้นตอนหนึ่งในการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นของผู้ท  าค าเสนอซือ้และกิจการ 

สืบเนื่องที่กิจการมีกลยุทธใ์นการเพิ่มกลุ่มสินคา้สขุภัณฑ ์รวมถึงอุปกรณท์ี่เก่ียวขอ้ง (Bathroom) ใหค้รบถว้นตามความ
ตอ้งการของลกูคา้ รวมถึงกลยทุธท์ี่จะขยายธุรกิจตกแต่งพืน้ผิว (Decor Surfaces) ซึ่งรวมถึงธุรกิจผลิตกระเบือ้งเซรามิกที่
ใชส้  าหรบัพืน้และผนงัใหค้รอบคลมุทัง้ในประเทศไทยและประเทศอื่น ๆ ในภมูิภาคอาเซียน  โดยกิจการเห็นว่า บรษิัทปนูซิ
เมนตไ์ทย จ ากัด (มหาชน) (“SCC”) ซึ่งปัจจบุนัเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ทางออ้มในกิจการผ่านผูท้  าค าเสนอซือ้ ในสดัส่วนรอ้ยละ 
82.75 ของหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของกิจการ มีการด าเนินธุรกิจผลิตกระเบือ้งเซรามิกในประเทศอื่น ๆ ในภูมิภาค
อาเซียน รวมถึงธุรกิจการผลิตสขุภณัฑใ์นประเทศไทย กิจการและ SCC จึงไดพ้ิจารณาร่วมกันว่าการรวมธุรกิจเป็นกลุ่ม
เดียวกนัและใหอ้ยู่ภายใตบ้รษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) เพียงบรษิัทเดียว 
น่าจะก่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุต่อผูถื้อหุน้ของกิจการและ SCC  
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ดงันัน้ เพื่อด าเนินการตามกลยทุธด์งักล่าวกิจการ และ SCC จึงรว่มกนัพิจารณาแนวทางการปรบัโครงสรา้งธุรกจิ
โดยค านึงถึงปัจจยัต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง เช่น ขอ้จ ากัดทางดา้นกฎหมาย ตน้ทุนในการปรบัโครงสรา้ง ระยะเวลาที่ใช ้และ
ผลกระทบต่อผูถื้อหุน้ของกิจการ และ SCC เป็นตน้ และมีขอ้สรุปให ้SCGD เป็นบรษิัทแกนน า (Flagship company) ของ
กลุ่ม SCC ส าหรบัธุรกิจผลิตกระเบือ้งปูพืน้ บุผนัง และสุขภัณฑ ์ทั้งในประเทศและต่างประเทศ ในการจ าหน่ายสินคา้
กระเบือ้งปพูืน้ บุผนงั และสขุภณัฑน์ัน้ SCGD จ าหน่ายผ่านช่องทางการจดัจ าหน่ายหลากหลายประเภท รวมทั้งช่องทาง
การจ าหน่ายของ SCGD เอง เช่น แมนูแฟคเจอริ่งเอาทเ์ล็ท และโชวรู์มเอาทเ์ล็ทต่าง ๆ เป็นตน้ โดย SCGD จะรวมธุรกิจ
ผลิตกระเบือ้งปพูืน้ บผุนงั และสขุภณัฑ ์ของ SCC ที่มีอยู่ปัจจบุนัในประเทศไทย ประเทศเวียดนาม ประเทศฟิลิปปินส ์และ
ประเทศอินโดนีเซีย ใหเ้ขา้มาอยู่ภายใต ้SCGD และให ้SCGD เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ เพียงบริษัท
เดียว 

เพื่อใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงคข์า้งตน้ SCGD จะท าค าเสนอซือ้หุน้ทัง้หมดของกิจการที่ถือโดยผูถื้อหุน้รายอื่น 
โดยแลกกับหุน้สามญัเพิ่มทุนของ SCGD (“หุ้นที่ช าระเป็นค่าตอบแทน”) และจะไม่มีการช าระค่าตอบแทนในรูปแบบ
ของตวัเงิน (No Cash Alternative) และเพิกถอนหุน้ของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ซึ่งจะเกิดขึน้พรอ้ม
กับการระดมทุนโดยการเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนต่อประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรกและการน าหุ้นของ SCGD เข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ (“การท า IPO”) ทัง้นี ้เพื่อให ้SCGD เป็นบริษัทแกนน าที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
เพียงบริษัทเดียว โดยที่หุน้ของกิจการจะถูกเพิกถอนออกจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อการท า IPO และการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยเ์สรจ็สมบรูณ ์(รวมเรียกว่า “แผนการปรับโครงสร้างฯ”) ซึ่งเป็นไปตามมติที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ของกิจการ 
ครัง้ที่ 1/2566 เมื่อวนัท่ี 23 พฤษภาคม 2566 ที่ไดม้ีมติอนมุตัิการเพิกถอนหุน้ของกจิการจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามขอ้เสนอแผนการปรบัโครงสรา้งฯ  

ทั้งนี ้ในการท าค าเสนอซือ้ของผูท้  าค าเสนอซือ้จะอยู่ภายใตเ้งื่อนไขหลายประการ ซึ่งบัดนี ้เงื่อนไขดังกล่าวได้
เสรจ็สิน้ครบถว้นแลว้ ดงันี ้ 

1) ผู้ท  าค า เสนอซื ้อได้รับการผ่อนผันหลักเกณฑ์การท าค า เสนอซื ้อหลักทรัพย์ในเรื่องต่าง  ๆ จาก
คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (“Takeover Panel”) เมื่อวนัท่ี 28 มีนาคม 
2566 โดยสรุปได ้ดงันี ้
1.1) ไดร้บัผ่อนผนัการไม่ใชเ้กณฑร์าคาเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัย ์โดยในการก าหนดอตัราการแลก

หุน้ (Swap ratio) ตอ้งพิจารณาราคาเสนอซือ้หุน้ COTTO ที่เป็นมลูค่ายตุิธรรม และราคาหุน้ของผูท้  า
ค าเสนอซือ้ตอ้งสะทอ้นผลกระทบจากกรณีการเรียกรอ้งใหร้บัผิดเป็นหนีข้องบรษิัทยอ่ยในต่างประเทศ
ของผูท้  าค าเสนอซือ้ คือ PT Keramika Indonesia Assosiasi Tbk (“KIA”) 

1.2) ไดร้ับผ่อนผันเกณฑ์ราคาเสนอซือ้ที่ต้องมีทางเลือกหนึ่งเป็นตัวเงินสด กล่าวคือ ผู้ท  าค าเสนอซือ้
สามารถท าค าเสนอซือ้โดยไม่มีการช าระค่าตอบแทนในรูปแบบของตวัเงิน (No Cash Alternative) ได ้
ทั้งนี ้ อัตราการแลกหุ้น (Swap ratio) ต้องค านวณจากมูลค่ายุติธรรม ซึ่งสะท้อนผลกระทบจาก
เหตกุารณก์ารเรียกรอ้งใหร้บัผิดเป็นหนีข้อง KIA ขา้งตน้ รวมทัง้ผูท้  าค าเสนอซือ้ตอ้งเปิดเผยขอ้มลูและ
ความคืบหนา้ของขอ้เรียกรอ้งดังกล่าวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน และในแบบแสดงรายการ
ขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยใ์หช้ดัเจนเพียงพอ 
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1.3) ไดร้ับผ่อนผันไม่ตอ้งมีการประเมินราคาเสนอซือ้ที่ก าหนดเป็นส่ิงตอบแทนอื่นที่มิใช่ตัวเงินโดยที่
ปรกึษาทางการเงิน โดยในกรณีนี ้ค่าตอบแทนในการรบัซือ้หุน้ คือ หุน้สามญัเพิ่มทนุของผูท้  าค าเสนอ
ซือ้ 

1.4) ไดร้บัผ่อนผนัการไม่ส่งค าเสนอซือ้หลกัทรพัยแ์ละแบบตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์หแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ
กิจการไปในบางประเทศที่จะท าใหเ้ขา้ข่ายว่าผูท้  าค าเสนอซือ้ฝ่าฝืนกฎหมายของต่างประเทศหรือมี
หนา้ที่ตามกฎหมายต่างประเทศ  โดยผูท้  าค าเสนอซือ้ตอ้งด าเนินการใหก้ิจการเปิดเผยในหนงัสือนดั
ประชุมกรณีที่ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะไม่น าส่งค าเสนอซือ้และแบบตอบรับค าเสนอซือ้ให้แก่ผู้ถือหุ้น
ต่างประเทศที่จะเขา้ข่ายฝ่าฝืนกฎหมายของต่างประเทศนัน้ และใหม้ีค  าเตือนที่ชดัเจนในเรื่องดงักล่าว 
เพื่อให้ผู้ถือหุ้นติดตามข้อมูลดังกล่าวดว้ยตนเองในการรักษาสิทธิ รวมถึงการเปิดเผยข้อมูลผ่าน
ช่องทางอื่นเพิ่มเติมที่เป็นสากล เพื่อใหผู้ถื้อหุน้สามารถติดตามขอ้มลูเพื่อรกัษาสิทธิของตนเองไดม้าก
ที่สุดเท่าที่จะเป็นไปไดใ้นสองช่วงเวลา คือ ช่วงเริ่มท าค าเสนอซือ้ และช่วงประกาศระยะเวลารบัซือ้
สดุทา้ย ทัง้นี ้ใหใ้ชค้วามระมดัระวงัว่าขอ้ความและวิธีการท่ีเปิดเผยตอ้งไม่เป็นการฝ่าฝืนกฎหมายของ
ต่างประเทศนัน้ ๆ 

1.5) ไดร้บัผ่อนผนัใหล้ดระยะเวลารบัซือ้หลงัประกาศระยะเวลารบัซือ้สดุทา้ย (Final day) จากไม่นอ้ยกว่า 
15 วนัท าการเป็นไม่นอ้ยกว่า 10 วนัท าการแทน 

1.6) ไดร้บัผ่อนผนัใหเ้พิ่มเหตใุนการยกเลิกการท าค าเสนอซือ้ โดยมีเงื่อนไขใหก้ าหนดเงื่อนไขส าหรบัเหตใุน
การยกเลิกการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยก์รณี (1) ความไม่ส าเรจ็ของการเสนอขายหุน้ใหก้บัประชาชน
ทั่วไป และ (2) การที่ผูท้  าค าเสนอซือ้มีคณุสมบตัิไม่ครบถว้นในการไดร้บัอนมุตัิเป็นบรษิัทจดทะเบียน
เบือ้งตน้ตามเงื่อนไขที่ตลาดหลักทรัพยฯ์ ก าหนด โดยตอ้งเกิดจากปัจจัยภายนอกที่ไม่อยู่ภายใต้
อ านาจควบคมุของผูท้  าค าเสนอซือ้ 

1.7) ไดร้บัผ่อนผนัใหย้กเลิกการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยห์ลงัสิน้สดุระยะเวลารบัซือ้ได ้หากการเสนอขาย
หุน้ IPO ไม่ส าเรจ็  

2) ที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2566 ของกิจการ ซึ่งไดจ้ดัขึน้เมื่อวนัที่ 23 พฤษภาคม 2566 ไดม้ีมติอนมุตัิ
การเพิกถอนหลักทรัพยด์ว้ยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ีของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของกิจการ และไม่มีผูถื้อหุน้ของกิจการคดัคา้นการเพิกถอนหลกัทรพัยเ์กินกว่ารอ้ยละ 10 ของจ านวน
หุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกิจการ ตามหลกัเกณฑก์ารเพิกถอนหลกัทรพัยข์องตลาดหลกัทรพัย์
ฯ 

3) ที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 3/2566 ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งไดจ้ดัขึน้เมื่อวนัที่ 2 มิถุนายน 2566 ไดม้ีมติ
อนมุตัิการแปรสภาพจากบรษิัทจ ากดัเป็นบรษิัทมหาชนจ ากดั การเพิ่มทนุจดทะเบียน การออกและจดัสรรหุน้
สามัญเพิ่มทุนของผู้ท  าค าเสนอซือ้ ให้แก่ผู้ถือหุ้นของกิจการเพื่อเป็นค่าตอบแทนในการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัย ์และเพื่อการท า IPO  

4) ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดอ้นุมตัิการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจการจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัที่ 18 กรกฎาคม 2566 โดยการเพิกถอนหุน้อยู่ภายใตเ้งื่อนไขว่าผูท้  าค าเสนอซือ้จะตอ้ง
ด าเนินการเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการตามหลักเกณฑท์ี่ส  านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) ก าหนด ก่อนที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะพิจารณาก าหนดวนัเพิกถอนหุน้
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ของกิจการจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนต่อไป ทัง้นี ้ใหก้ิจการรายงานผลการเสนอซือ้หลกัทรพัยภ์ายใน 
5 วนัท าการ นบัแต่วนัถัดจากวนัครบก าหนดระยะเวลารบัซือ้หลกัทรพัยจ์ากผูถื้อหุน้ของกิจการ เพื่อที่ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ จะไดเ้ผยแพรใ่หผู้ล้งทนุทราบต่อไป 

5) ส านกังาน ก.ล.ต. ไดอ้นุมตัิค  าขออนุญาตเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ส าหรบัการเสนอขาย
หุน้สามญัเพิ่มทุนเพื่อเป็นค่าตอบแทนในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยแ์ละการท า IPO เมื่อวนัที่ 10 ตุลาคม 
2566 และแบบแสดงขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนงัสือชีช้วนของผูท้  าค าเสนอซือ้มีผลบงัคบัใชเ้มื่อ
วนัท่ี 27 ตลุาคม 2566 

 

ประเภทหลักทรัพยแ์ละรุ่นทีเ่สนอซือ้ 
ณ วนัท่ียื่นค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์กิจการมีหุน้เพียงประเภทเดียว คือ หุน้สามญั โดยกิจการมีหุน้สามญัที่ออกและ

ช าระแลว้ทัง้หมดจ านวน 5,962,621,233 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท หุน้สามญัของกิจการมีสิทธิออกเสียงหุน้ละ 
1 เสียง โดยผูท้  าค าเสนอซือ้ถือหุน้ในกิจการรวมจ านวน 4,934,046,562 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 82.75 ของจ านวน
หุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของกิจการ โดยผูท้  าค าเสนอซือ้จะเสนอซือ้หุน้สามญัที่เหลือทัง้หมดของกิจการ ที่ผูถื้อหุน้
รายอื่นถืออยู่ จ านวนทัง้สิน้ 1,028,574,671 หุน้ คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 17.25 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้
ทัง้หมดของกิจการ และคิดเป็นประมาณรอ้ยละ 17.25 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ 

 
ราคาเสนอซือ้ 
 ราคาเสนอซือ้หุน้สามญัหุน้ละ 2.40 บาท (สองบาทสี่สิบสตางค)์ (“ราคาเสนอซือ้”) ซึ่งราคาดงักล่าว 

( ) เป็นราคาเสนอซือ้สดุทา้ยที่จะไม่เปล่ียนแปลงอีก (Final Offer) (เวน้แต่เขา้เงื่อนไขที่แจง้ตามขอ้ 8 ของ
แบบ 247-4) 

(     ) ไม่ใช่ราคาเสนอซือ้สดุทา้ย ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจมีการเปล่ียนแปลงราคาเสนอซือ้ได ้ 
ผูท้  าค าเสนอซือ้จะช าระค่าตอบแทนดว้ยหุน้สามญัเพิ่มทนุของผูท้  าค าเสนอซือ้ และจะไม่มีการช าระค่าตอบแทน

ในรูปของตวัเงิน (No Cash Alternative) ทัง้นี ้อตัราแลกหุน้ของกิจการ กบัหุน้สามญัเพิ่มทนุของผูท้  าค าเสนอซือ้ที่จะช าระ
เป็นค่าตอบแทน จะค านวณจากราคาเสนอซือ้ หารดว้ยราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุสดุทา้ยของผูท้  าค าเสนอซือ้ที่จะได้
ก าหนดในการท า IPO (“อัตราแลกหุ้น”) ทัง้นี ้ณ วนัที่ท  าค าเสนอซือ้นี ้ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของผูท้  าค าเสนอ
ซือ้ในการท า IPO ยังคงเป็นช่วงราคา โดยมีราคาเสนอขายสูงสุดที่ 15.00 บาท และราคาเสนอขายต ่าสุดที่ 11.20 บาท 
(“ช่วงราคาเสนอขายเบือ้งต้น”) ดงันัน้ อตัราแลกหุน้จึงอยู่ในช่วงระหว่างหุน้สามญัของกิจการจ านวน 4.6667 – 6.2500 
หุน้ (มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท) ต่อหุน้สามญัเพิ่มทุนของผูท้  าค าเสนอซือ้จ านวน 1 หุน้ (มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 
บาท) โดยอตัราแลกหุน้ดงักล่าวเป็นอตัราแลกหุน้เบือ้งตน้ซึ่งจะมีการปรบัใหแ้คบลงตามช่วงราคาเสนอขายที่ปรบัใหแ้คบ
ลง (“ช่วงราคาเสนอขายสุดท้าย”) ที่จะไดก้ าหนดส าหรบักระบวนการส ารวจความตอ้งการของผูล้งทนุ (Book Building) 
ซึ่งจะด าเนินการในระหว่างการท าค าเสนอซือ้ โดยช่วงราคาเสนอขายดงักล่าวจะอยู่ภายในช่วงราคาเสนอขายเบือ้งตน้ ซึ่ง
ผูท้  าค าเสนอซือ้จะเปิดเผยช่วงราคาเสนอขายสดุทา้ยดงักล่าวประมาณสปัดาหท์ี่ 3 ของเดือนพฤศจิกายน 2566 ในแบบ
แสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลักทรพัยแ์ละหนงัสือชีช้วนและประกาศผ่านเว็บไซตข์องผูท้  าค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้
ผูท้  าค าเสนอซือ้ ร่วมกับกิจการ และ SCC จะด าเนินการแจง้ช่วงราคาเสนอขายสดุทา้ย พรอ้มทัง้อตัราแลกหุน้ที่ค  านวณ
จากช่วงราคาเสนอขายสุดทา้ยดังกล่าว ผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกสข์องตลาดหลักทรพัยฯ์ ดว้ย และอัตราแลกหุน้สุดทา้ยจะ
ทราบภายหลงัจากสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้เมื่อมรีาคาเสนอขายหุน้เพิ่มทนุสดุทา้ย ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้จะเปิดเผย
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ราคาเสนอขายสดุทา้ยดงักล่าวประมาณสปัดาหท์ี่ 1 ของเดือนธันวาคม 2566 ในแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขาย
หลกัทรพัยแ์ละหนงัสือชีช้วนและประกาศผ่านเว็บไซตข์องผูท้  าค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ รว่มกบักิจการ และ 
SCC จะด าเนินการแจง้ราคาเสนอขายสดุทา้ย พรอ้มทัง้อตัราแลกหุน้สดุทา้ย ผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกสข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ดว้ย 

อนึ่ง เศษของหุน้จากการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนของผูท้  าค าเสนอซือ้ที่ช  าระเป็นค่าตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ
กิจการตามอตัราแลกหุน้สดุทา้ยจะถกูปัดทิง้ และจะไม่มีการช าระค่าตอบแทนส าหรบัเศษของหุน้ท่ีปัดทิง้ 

ตามบทบญัญัติของประมวลรษัฎากร เวน้แต่จะมีขอ้ยกเวน้ภายใตข้อ้ตกลงตามอนุสญัญาภาษีซอ้นที่บงัคบัใน  
แต่ละกรณี ในกรณีที่ผูต้อบรบัค าเสนอซือ้เป็นนิติบคุคลที่มไิดม้ีสญัชาติไทย ซึ่งมิไดป้ระกอบกิจการในประเทศไทย และมิได้
มีถิ่นฐานอยู่ในประเทศภายใตบ้งัคบัแห่งอนุสญัญาภาษีซอ้นกบัประเทศไทย หรือมีถิ่นฐานอยู่ในประเทศซึ่งเป็นคู่สญัญา
ตามอนุสญัญาภาษีซอ้นกับประเทศไทย แต่มิไดม้ีขอ้ยกเวน้เรื่องการหกัภาษี ณ ที่จ่ายจากการขายหลกัทรพัยท์ี่เกิดขึน้ใน
ประเทศไทย ผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ดงักล่าวตอ้งน าส่งเงินภาษี ณ ที่จ่าย ในอตัราภาษีรอ้ยละ 15 ของผลก าไรจากการขาย
หลกัทรพัย ์กล่าวคือผลต่างระหว่างราคาเสนอซือ้และตน้ทนุของหลกัทรพัย ์มาพรอ้มกบัการตอบรบัค าเสนอซือ้ โดยจะตอ้ง
แจง้ตน้ทนุของหลกัทรพัยพ์รอ้มน าส่งหลกัฐานการโอนเงินค่าภาษีหกั ณ ที่จ่ายดงักล่าวแก่ตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย์ 
 
ระยะเวลารับซือ้  

ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะรับซือ้หลักทรัพยเ์ป็นเวลาทั้งสิน้ 25 วันท าการ ตั้งแต่วันที่ 1 พฤศจิกายน 2566 ถึงวันที่ 6 
ธันวาคม 2566 ทกุวนัท าการของตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์ตัง้แต่เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 น. ซึ่งระยะเวลาดงักล่าว 

(     ) เป็นระยะเวลารบัซือ้สดุทา้ยที่จะไม่ขยายระยะเวลารบัซือ้อีก (Final Period) (เวน้แต่เขา้เงื่อนไขที่แจง้ไว้
ตามขอ้ 8 ของแบบ 247-4) 

( ) ไม่ใช่ระยะเวลารบัซือ้สดุทา้ยผูท้  าค าเสนอซือ้อาจขยายระยะเวลารบัซือ้ได ้ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ไดร้บั
การผ่อนผนัจากคณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ใหส้ามารถประกาศ
ก าหนดระยะเวลารบัซือ้สดุทา้ย โดยมีระยะเวลารบัซือ้เหลือหลงัจากวนัประกาศไม่นอ้ยกว่า 10 วนัท า
การได ้
ทัง้นี ้กิจการไดร้บัการผ่อนผนัจากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) ใหผู้ท้  าค า
เสนอซือ้ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดเพื่อเพิกถอนหุน้ของกิจการจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ สามารถก าหนดระยะเวลารบัซือ้ติดต่อกันเป็นเวลาไม่นอ้ยกว่า 25 วนัท าการและ
ไม่เกิน 45 วนัท าการซึ่งเป็นระยะเวลารบัซือ้ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 12/2554 

ผูถื้อหลกัทรพัยส์ามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัยไ์ด ้ณ ที่ท  าการของตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์
ตัง้แต่เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 น. ของทุกวันท าการ ตัง้แต่วันที่ 1 พฤศจิกายน 2566 ถึงวันที่ 28 พฤศจิกายน 2566 รวม
ทัง้สิน้ 20 วนัท าการ โดยผูต้อบรบัค าเสนอซือ้จะตอ้งปฏิบตัิตามขัน้ตอนการยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัย ์ตาม
แบบฟอรม์ B-2 โดยปฏิบัติตามรายละเอียดในเอกสารแนบ 2 ของแบบ 247-4 วิธียกเลิกการแสดงเจตนาขายและ
แบบฟอรม์ 
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เงือ่นไขในการแก้ไขเปลี่ยนแปลงค าเสนอซือ้ 

1) ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจลดราคาเสนอซือ้หรือขยายระยะเวลาในการเสนอซือ้ หากมีเหตุการณร์า้ยแรงต่อฐานะหรือ
ทรพัยสิ์นของกิจการในระหว่างระยะเวลารบัซือ้ 

2) ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจแกไ้ขขอ้เสนอหรือขยายระยะเวลาในการเสนอซือ้เพื่อแข่งขนักบับคุคลอื่นนัน้ หากมีบคุคลอื่น
ยื่นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการในระหว่างระยะเวลารบัซือ้ 

 

เงือ่นไขในการยกเลิกค าเสนอซือ้ 
ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจยกเลิกค าเสนอซือ้ได ้หากเกิดเหตกุารณใ์ดเหตกุารณห์น่ึง ดงัต่อไปนี ้  

1) มีเหตกุารณห์รือการกระท าใด ๆ เกิดขึน้ภายหลงัจากยื่นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยต์่อส านกังาน ก.ล.ต. และยงัไม่พน้
ระยะเวลารบัซือ้ อนัเป็นเหตหุรืออาจเป็นเหตใุหเ้กิดความเสียหายอย่างรา้ยแรงต่อฐานะหรือทรพัยสิ์นของกิจการ 
โดยเหตุการณห์รือการกระท าดงักล่าวมิไดเ้กิดจากการกระท าของผูท้  าค าเสนอซือ้หรือเป็นการกระท าที่ผูท้  าค า
เสนอซือ้ตอ้งรบัผิดชอบ 

2) มีเหตกุารณอ์ื่นใดที่ท  าใหก้ารขอเพิกถอนหุน้ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ระงบัไป 

 

 นอกจากนี ้ตามที่ไดร้บัผ่อนผนัจากคณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ เก่ียวกับ
หลกัเกณฑก์ารท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจยกเลิกค าเสนอซือ้ไดภ้ายหลงัจากที่ไดม้ี
การท าค าเสนอซือ้แลว้ หรือแมสิ้น้สดุระยะเวลารบัซือ้แลว้ โดยเหตใุนการยกเลิกค าเสนอซือ้เพิ่มเติมมีดงัต่อไปนี  ้

1) ความไม่ส าเร็จของการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไป ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง เมื่อเกิดเหตุการณต์่าง  ๆ 
ตามเงื่อนไขที่ก าหนดไวใ้นสญัญาแต่งตัง้ผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์(Underwriting Agreement) ซึ่งอาจเป็นผลให้
ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์ใชสิ้ทธิยกเลิกการท า IPO ภายใตส้ญัญาดงักล่าว  

2) การท่ีผูท้  าค าเสนอซือ้มีคณุสมบตัิไม่ครบถว้น หรือไม่สามารถปฏิบตัิตามเงื่อนไขในการไดร้บัอนมุตัิเป็นบริษัทจด
ทะเบียนเบือ้งตน้ตามเงื่อนไขที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ก าหนด 

 โดยเหตุในการยกเลิกค าเสนอซือ้ดงักล่าวตอ้งเกิดจากปัจจยัภายนอกที่ไม่อยู่ภายใตอ้ านาจควบคุมของผูท้  าค า
เสนอซือ้ 
  ในกรณีที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ยกเลิกการท าค าเสนอซือ้ตามเงื่อนไขดงักล่าวขา้งตน้ ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการให้
สถานะของผูถื้อหุน้ของกิจการกลับสู่สภาพเดิม และกิจการจะยังคงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ 
เช่นเดิม 

 
วันช าระราคา 

ผูต้อบรบัค าเสนอซือ้จะไดร้บัช าระค่าหุน้ที่เสนอขายดว้ยหุน้สามญัเพิ่มทุนของผูท้  าค าเสนอซือ้เมื่อการท า IPO 
ของผูท้  าค าเสนอซือ้เสร็จสิน้ ซึ่งจะเกิดขึน้ภายหลงัจากระยะเวลารบัซือ้สิน้สดุลง และผูท้  าค าเสนอซือ้ไดม้ีการจดทะเบียน
เปล่ียนแปลงทุนช าระแลว้ส าหรบัการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรไวเ้พื่อช าระเป็นค่าตอบแทนในการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัย ์และการท า IPO กบักระทรวงพาณิชยเ์สรจ็สิน้แลว้ ทัง้นี ้คาดว่าผูต้อบรบัค าเสนอซือ้จะไดร้บัช าระค่าหุน้ท่ีเสนอ
ขายดว้ยหุน้สามญัเพิ่มทนุของผูท้  าค าเสนอซือ้ภายในเวลาประมาณ 6 วนัท าการภายหลงัสิน้สดุระยะเวลารบัซือ้ อย่างไรก็
ตาม ก าหนดการดงักล่าวอาจมีการเปล่ียนแปลงตามความจ าเป็นและเหมาะสมโดยหุน้สามญัเพิ่มทุนที่ผูต้อบรบัค าเสนอ
ซือ้ไดร้บั จะเริ่มท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ พรอ้มกบัหุน้สามญัเพิ่มทนุของผูล้งทนุท่ีจองซือ้ในการท า IPO  
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การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนแก่ประชาชน 
ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการเสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ต่อประชาชนเป็นครัง้แรก ในช่วงระยะเวลาเดียวกนักบัการ

ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์โดยราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของผูท้  าค าเสนอซือ้ในการท า IPO ยงัคงเป็นช่วงราคา โดย
มีราคาเสนอขายสงูสดุที่ 15.00 บาทต่อหุน้ และราคาเสนอขายต ่าสดุที่ 11.20 บาทต่อหุน้ (มลูค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 
บาท) โดยในการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนแก่ประชาชนในครัง้นี ้SCGD มีการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้
ของ COTTO ที่ตอบรับค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้เสนอขายให้แก่ผู้ถือหุน้สามัญของ SCC ที่มีสิทธิไดร้ับการจัดสรรหุ้นตาม
สัดส่วนการถือหุน้ใน SCC (Pre-emptive Rights) เสนอขายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้สามญัของ COTTO (ซึ่งไม่รวมถึง SCGD) ที่มี
สิทธิไดร้บัการจดัสรรหุน้ตามสดัส่วนการถือหุน้ใน COTTO รวมถึงเสนอขายใหแ้ก่นกัลงทนุสถาบนัและนิติบคุคลที่สามารถ
เขา้ร่วมการส ารวจความตอ้งการซือ้ ผูม้ีอุปการคณุของ SCGD และบริษัทย่อย และบุคคลตามดุลยพินิจของผูจ้ดัจ าหน่าย
หลกัทรพัยข์อง SCGD ดว้ย ทัง้นี ้ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายและรบัประกันการจ าหน่ายของ SCGD ขอสงวนสิทธิในการใช้
ดุลยพินิจในการเปล่ียนแปลงจ านวนหุน้สามญัเพิ่มทุนที่เสนอขายต่อนกัลงทุนในแต่ละประเภทขา้งตน้ หรือเปล่ียนแปลง
วิธีการจัดสรรหุน้ตามรายละเอียดที่ก าหนดไวข้า้งตน้ ซ่ึงรวมถึงในกรณีที่พิจารณาแล้วเห็นว่ามีหุ้นสามัญเพิ่มทุน
เหลือจากการจัดสรรในส่วนของนักลงทุนกลุ่มใด ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่ายของ 
SCGD อาจพิจารณาจัดสรรให้แก่นักลงทุนอีกกลุ่มเพิ่มเติมได้ โดยพิจารณาจากปัจจัยต่าง ๆ เช่น ปริมาณความ
ตอ้งการซือ้หุน้สามญัของนกัลงทุนในแต่ละประเภท และการเคลื่อนไหวของดชันีตลาดหลกัทรพัยฯ์ และสภาวะของตลาด
หลกัทรพัยฯ์ เป็นตน้ เพื่อใหก้ารจองซือ้หุน้สามญัครัง้นีป้ระสบความส าเรจ็ในการขายสงูสดุ 

ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการโดยการช าระค่าตอบแทนเป็นหุน้สามญัเพิ่มทุนของผูท้  าค าเสนอซือ้ 
ผู้ท  าค าเสนอซือ้ไดร้ับอนุมัติจากคณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการในการช าระค่าหุน้
สามัญเพิ่มทุนของผูท้  าค าเสนอซือ้ใหแ้ก่ผูต้อบรบัค าเสนอซือ้หลักทรพัยโ์ดยหุน้สามญัเพิ่มทุนที่ออกเพื่อรองรบัการตอบ
รบัค าเสนอซือ้ของผูท้  าค าเสนอซือ้เป็นส่วนหนึ่งของการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของผูท้  าค าเสนอซือ้ใหแ้ก่ประชาชน
ทั่วไปตามที่ไดร้บัอนุมัติจากส านักงาน ก.ล.ต. ทั้งนี ้ผูต้อบรบัค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์สามารถศึกษาขอ้มูลโดยละเอียด
เก่ียวกับผูท้  าค าเสนอซือ้และหุน้สามญัเพิ่มทุนของผูท้  าค าเสนอซือ้ไดจ้ากหนงัสือชีช้วนที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นต่อส านกังาน 
ก.ล.ต. ไดท้ี่ website ของส านกังาน ก.ล.ต.  

Weblink: https://market.sec.or.th/public/ipos/IPOSEQ01.aspx?TransID=539740&lang=th 
  

https://market.sec.or.th/public/ipos/IPOSEQ01.aspx?TransID=539740&lang=th
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ทั้งนี ้กิจการไดพ้ิจารณาขอ้เสนอในค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการ โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหลักทรพัย์
แลว้ ขอเสนอความเห็นเพื่อประกอบการพิจารณาดงันี ้
 
1. สถานภาพของกิจการเกี่ยวกับผลการด าเนินงานที่ผ่านมาและที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคต พร้อมข้อ

สมมติฐานทีใ่ช้ในการคาดการณ ์

 

1.1. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
1.1.1. ธุรกิจตกแต่งพืน้ผิว 
บริษัทฯ เป็นผูผ้ลิตและจ าหน่ายกระเบือ้งเซรามิกปูพืน้ บุผนัง และวัสดุตกแต่งพืน้ผิวต่าง ๆ ที่มีคุณภาพ โดยมี

ผลิตภณัฑ ์ดงัต่อไปนี ้
1. กระเบือ้งปูพืน้ (Floor Tiles) 

เป็นกระเบือ้งที่มีคุณสมบัติการดูดซึมน า้ต ่าที่มีการเผาเพียงครัง้เดียว (Single Firing) ที่อุณหภูมิสูง จึงท าใหม้ี
ความแข็งแรงทนทานและรองรบัน า้หนกัไดม้ากกว่ากระเบือ้งบุผนงั นอกจากนี ้กระเบือ้งปพูืน้ยงัมีลกัษณะของลวดลาย
และผิวเคลือบที่หลากหลายท าใหส้ามารถเลือกใชใ้นสถานที่ต่าง ๆ ไดอ้ย่างเหมาะสมและสอดคลอ้งกบัความตอ้งการใน
การใชง้าน เช่น กระเบือ้งผิวเคลือบ กระเบือ้งตดัขอบ และกระเบือ้งขดัมนั เป็นตน้ อีกทัง้ยงัมีขนาดใหเ้ลือกหลากหลาย 

 
2. กระเบือ้งบุผนัง (Wall Tiles) 

เป็นผลิตภัณฑท์ี่เหมาะส าหรบัการใชง้านภายในอาคาร มีน า้หนักเบา สามารถยึดเกาะผนงัไดเ้ป็นอย่างดี  มี
ลกัษณะผิวเคลือบ สีสนัและลวดลายที่เหมาะสมต่อการใชง้านบุผนงั สามารถท าความสะอาดไดง้่าย กระเบือ้งบุผนงั มีหลาย
ขนาด 

 
3. กระเบือ้งเกลซพอรซ์เลน (Glazed Porcelain Tiles) 

กระเบือ้งเคลือบสีที่ผิวหนา้ เนือ้กระเบือ้งเป็นแบบพอรซ์เลน (เนือ้แข็งแกร่ง มีสีขาว) เหมาะส าหรบัใชง้านในทกุ
พืน้ท่ี ตวักระเบือ้งมีคณุสมบตัิเนือ้แน่น น า้ซมึผ่านนอ้ย สามารถรองรบัน า้หนกัไดม้ากและมีความแข็งแรงทนทานสงู 

 
4. กระเบือ้งโมเสก (Mosaic Tiles) 

กระเบือ้งมีขนาดไม่เกิน 4x4 นิว้ มีเนือ้กระเบือ้งที่หลากหลายและทนต่อการเปล่ียนแปลงของอณุหภมูิ สามารถใช้
บุผนงัและปพูืน้ไดท้ัง้ภายในภายนอก ปสูระว่ายน า้ หรือใชใ้นงานตกแต่ง เนื่องจากมีขนาดเล็กจึงสามารถน ามาจดัเรียงเป็น
ลวดลายต่าง ๆ ไดต้ามที่ตอ้งการ 

 
5. กระเบือ้งแกว้ (Glass Tiles) 

ผลิตจากกระจกท าใหม้ีความใส ไม่ดูดซึมน า้ ไม่สามารถรองรบัแรงกดสูงและไม่ทนต่อการเปล่ียนแปลงของ
อณุหภมูิ จึงเหมาะสมกบังานบผุนงัภายในอาคารเท่านัน้ การใชต้กแต่งภายนอกอาคารเป็นการน ากระจกมาพิมพล์วดลาย
ต่าง ๆ หรืออาจใชเ้ทคนิคการผลิตอื่น ๆ เช่น การพ่นทรายเพื่อใหก้ระจกมีผิวหนา้หยาบหรือท าลวดลายแบบต่าง ๆ เป็นตน้ 
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6. วัสดุปิดผิวอืน่ ๆ  
ไดแ้ก่ กระเบือ้งไวนิล SPC (Stone Plastic Composite) ซึ่งมีส่วนผสมระหว่าง พลาสติก PVC ที่มีคุณสมบัติ

เหนียว ยืดหยุ่น และแคลเซียมคารบ์อเนต ที่ใหค้ณุสมบตัิแข็งแรง ทนทาน และไม่บวมน า้ โดยผิวหนา้ของวสัด ุเป็นลายไม ้
มีใหเ้ลือกหลายสี และหลายลวดลาย และกระเบือ้งไวนิล LVT (Luxury Vinyl Tile) เป็นพืน้กระเบือ้งที่ผลิตดว้ยไวนิล (Pure 
Plastic 100%) ตวัแผ่นมีความยืดหยุ่นและแข็งแรง เสมือนยางคณุภาพสงู รองรบัแรงกระแทก และรอยขีดข่วนไดด้ี  

 
1.1.2. ธุรกิจนิคมอุตสาหกรรม 
บรษิัทฯ มีธุรกิจนิคมอตุสาหกรรมหนองแค ตัง้อยู่ที่ถนนพหลโยธิน กิโลเมตรท่ี 91 อ าเภอหนองแค จงัหวดัสระบุรี 

โดยการพฒันานิคมอตุสาหกรรมของบรษิัทฯ เป็นการรว่มด าเนินงานกบัการนิคมอตุสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) ซึ่ง
เป็นหน่วยงานภาครฐัวิสาหกิจ สงักัดกระทรวงอุตสาหกรรม ตามพระราชบญัญัติการนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 
พ.ศ. 2522 โดยบรษิัทฯ เป็นผูพ้ฒันาที่ดินพรอ้มระบบสาธารณปูโภคต่าง ๆ อาทิ ระบบไฟฟ้า ระบบประปา ระบบบ าบดัน า้
เสีย ระบบก าจัดขยะและส่ิงอ านวยความสะดวกอื่น ๆ รวมถึงการให้บริการสาธารณูปโภคดังกล่าวหลังการขายแก่
ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมหนองแค ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2566 นิคมอุตสาหกรรมมีเนือ้ที่โครงการ
ทัง้หมด 2,042 ไร่ 3 งาน 23.5 ตารางวา โดยแบ่งเป็นพืน้ที่จ  าหน่าย 1,593 ไร่ 2 งาน 16.5 ตารางวา พืน้ที่สาธารณูปโภค
และอ่างเก็บน า้ 449 ไร ่1 งาน 0.7 ตารางวา ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 ที่ดินในนิคมอตุสาหกรรม ยงัเหลือพืน้ท่ีพรอ้ม
จ าหน่าย จ านวน 54.5 ไร่ โดยแบ่งเป็นที่ดินพรอ้มจ าหน่าย จ านวน 40.5 ไร่ และที่ดินที่มีผูเ้ช่า จ านวน 14.0 ไร่ โดยมีแผน 
ที่จะจ าหน่ายที่ดินในนิคมอตุสาหกรรมทัง้หมด 
 

1.1.3. ธุรกิจตดิตั้งอุปกรณพ์ลังงานแสงอาทติย ์
ธุรกิจติดตัง้อุปกรณพ์ลังงานแสงอาทิตย ์ หรือธุรกิจ Solar ด าเนินการผ่านบริษัทย่อย คือ บริษัทซูซนัน ์สมารท์ 

โซลชูั่น จ ากดั (“SUSUNN”) อย่างไรก็ดี กิจการอยู่ระหว่างทยอยปรบัลดการด าเนินธุรกิจ Solar เพื่อขจดัความขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน ์เนื่องจากปัจจบุนับรษิัทในกลุ่ม SCC มีการด าเนินธุรกิจ Solar ในลกัษณะที่คลา้ยคลงึกนั  

อย่างไรก็ตาม SUSUNN และ COTTO ยังคงตอ้งมีการด าเนินการที่จ  าเป็นบางส่วน เพื่อเป็นการรกัษาความ
เชื่อมั่นและภาพลกัษณ ์รวมถึงป้องกนัการรอ้งเรียนเรื่องการใหบ้ริการจากลกูคา้ โดย SUSUNN และ COTTO ไดห้ยดุการ
รบัลกูคา้ใหม่ส าหรบัการบรกิารการติดตัง้ Solar รวมถึงกิจกรรมทางการตลาดและการขายที่เก่ียวขอ้งกบัการใหบ้รกิารการ
ติดตัง้ Solar ทั้งหมด ตัง้แต่วันที่ 3 ตุลาคม 2566 โดยส าหรบัลูกคา้เดิมที่ไดท้  าสัญญาแลว้ SUSUNN และ COTTO จะ
ใหบ้รกิารติดตัง้ Solar ใหแ้ลว้เสรจ็ตามสญัญา และส าหรบัลกูคา้ที่ไดม้ีการติดต่อประสานงานและอยู่ระหว่างการตดัสินใจ
หรือท าสัญญา SUSUNN และ COTTO จะด าเนินการจัดท าสัญญาและใหบ้ริการติดตัง้ Solar ใหแ้ลว้เสร็จตามสญัญา 
โดย ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 มีลกูคา้ที่ไดท้  าสญัญาแลว้ และลกูคา้ที่อยู่ระหว่างการท าสญัญา จ านวน 21 สญัญา และ
มีลูกค้าที่อยู่ระหว่างการติดต่อประสานงานและตัดสินใจ จ านวน 251 ราย โดยสัญญาดังกล่าวจะครบก าหนดการ
รบัประกันในช่วงปี 2571 หรือภายใน 5 ปีหลังการส่งมอบงาน ทั้งนี ้SUSUNN และ COTTO จะยังคงด าเนินการสั่งซือ้
สินคา้จาก Supplier เพื่อใชใ้นงานโครงการของลกูคา้ที่ยงัมีภาระผูกพนั รวมถึงจะยงัคงประสานงานกบั Supplier กรณีที่
ลกูคา้ตอ้งการดแูล ซ่อมบ ารุง แผง Solar ใหเ้ป็นไปตามเงื่อนไขการรบัประกนัตามสญัญา โดย Supplier จะเป็นผูใ้หบ้รกิาร
ดแูล ซ่อมแซมแผง Solar แก่ลกูคา้โดยตรง 
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ตราสินค้า 
บริษัทฯ มีตราสินคา้ที่หลากหลายจึงสามารถตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ไดค้รอบคลุมทุกกลุ่มลูกคา้ 

(Customer Segment) ซึ่งมีรายละเอียดดงันี ้

1) ตราสินค้าคอตโต้ (COTTO) 

 

ตราสินคา้ COTTO ที่ไดร้บัความไวว้างใจในคุณภาพและความสวยงาม เพราะการ
ไม่หยุดยั้งที่จะพัฒนาเทคโนโลยีการผลิตที่ทันสมัยให้ผลิตภัณฑ์ออกมามีคุณภาพสูง
อย่างต่อเนื่อง เพื่อผูบ้ริโภคไดใ้ชง้านกระเบือ้งไดอ้ย่างคุม้ค่า ยาวนาน พรอ้มการผลิต
กระเบือ้งใหม้ีความแกรง่ทน ตรงตามมาตรฐานระดบัสากลและมีลวดลายที่ออกแบบมา
ตามไลฟ์สไตลข์องกลุ่มลกูคา้เป้าหมายต่าง ๆ 
กลุ่มลูกค้า : เนน้กลุ่มลกูคา้ระดบักลางถึงระดบับน ที่เนน้ลวดลายสวยงามเหมือนจรงิ
และหลากหลาย เช่น ลายหินอ่อน ลายไม ้เป็นตน้ 

2) ตราสินค้าคัมพานา (CAMPANA) 

 

ตราสินคา้ CAMPANA เป็นกระเบือ้งที่มีลวดลายหลากหลาย เพื่อใหเ้ขา้กับกลุ่ม
ลูกคา้ทุกกลุ่ม โดยสินคา้ภายใตต้ราสินคา้ CAMPANA ส่วนใหญ่จะเนน้ลวดลาย
ธรรมชาติหรือลายที่มีสีอบอุ่นที่อาจจะเหมาะกับกลุ่มครอบครวัที่อยู่อาศยัในแบบเรียบ
ง่ายจนถึงแบบทนัสมยั (Modern) 
กลุ่มลูกค้า : เนน้กลุ่มลกูคา้กลุ่มตลาดมวลชน (Mass Market) และกลุ่มระดบักลาง 
และหวัเมืองหลกั โดยมีราคาสินคา้ที่เหมาะสม 

3) ตราสินค้าโสสุโก้ (SOSUCO) 

 

ตราสินคา้ SOSUCO จะมีความหลากหลายของลวดลาย เช่น มีทัง้ลายธรรมชาติ (ลาย
ไม ้ลายหิน) ไปจนถึงลวดลายสีสันที่ฉูดฉาด หลากหลายสไตลเ์พื่อครอบคลมุความ
ตอ้งการของกลุ่มลกูคา้ในหลากหลายรูปแบบ 
กลุ่มลูกค้า : เนน้กลุ่มลูกคา้กลุ่มตลาดมวลชน (Mass Market) โดยมีราคาสินคา้ที่
คุม้ค่าและเหมาะสมหลากหลาย 

4) ตราคลังเซรามิค 

  

รา้นคา้จัดจ าหน่ายสินคา้กระเบือ้งเซรามิกครอบคลุมราคาระดับกลางถึงระดบัล่าง 
โดยรบัสินคา้โดยตรงจากบริษัทซึ่งเป็นสินคา้ปกติมีมาตรฐานหลายตราสินคา้ที่ไดร้บั
การรับรองมาตรฐานจากหลายสถาบันทั้งในและต่างประเทศ และยังมีการจัด
จ าหน่ายกระเบือ้งน าเขา้บางส่วน รา้นคลงัเซรามิคมีสาขาที่เปิดใหบ้ริการกระจายอยู่
ทั่วประเทศ โดยมีพืน้ที่การขายเฉล่ียของแต่ละสาขาตัง้แต่ 1,000 ตารางเมตร รวมทัง้
มีพืน้ท่ีจอดรถที่เตรียมไวร้องรบั 
กลุ่มลูกค้า : จดัจ าหน่ายสินคา้กระเบือ้งเซรามิกครอบคลมุราคาระดบักลางถึงระดับ
ล่าง 
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5) ตราคอตโต้ไลฟ์ 

 

รา้นท่ีรวบรวมทกุบรบิทของสินคา้กระเบือ้ง สขุภณัฑ ์และก๊อกน า้มาใหเ้ลือกอย่างครบ
ครนั ดว้ยคอนเซ็ปท ์“Lifestyle Tiles & Solutions” เพื่อตอบโจทย ์Lifestyle คนเมือง 
ที่สะทอ้นความทนัสมยั สไตลข์องตวัเอง จากการออกแบบที่พกัอาศยัแบบไม่ซ  า้ใคร 
COTTO Life พรอ้มเติมเต็ม การตกแต่งบ้านทุกพืน้ที่การใช้งานแบบจัดเต็ม ด้วย
บริการที่ครบเรื่องบริการแบบเต็มรูปแบบโดยผู้เชี่ยวชาญให้บริการออกแบบ โดย 
Creative Designer ให้ เห็นภาพจริ งก่อนตัด สินใจ  รวมทั้ งบริการติดตั้ง  Tile 
Installation Service การติดตัง้กระเบือ้งเซรามิก โดยทีมช่างผูเ้ชี่ยวชาญ รบัประกัน
งาน คุม้ค่า มั่นใจ  โดย COTTO Life ใหบ้ริการทั้งรา้นคา้ Offline  และ Online เพื่อ
มอบประสบการณ์ผสานช่องทางการซื ้อขายแบบไร้รอยต่อ หรือ seamless 
experience ใหล้กูคา้ 
กลุ่มลูกค้า : เนน้กลุ่มลกูคา้ระดบักลางถึงระดบับน 

6) ตราแอลทบีายคอตโต้ 

 

ตราสินคา้แอลทีบายคอตโต ้(LT by COTTO)  เป็นสินคา้แผ่นปูพืน้ LT แบบ Smart 
Flexible by COTTO ซึ่งเป็นวัสดุปูพืน้ที่มีดีไซน์สวยงาม ดว้ยการออกแบบที่คัดสรร
ลวดลายและผิวสัมผัส สวยสมจริงตามต้นฉบับความเป็นธรรมชาติ ลวดลาย
หลากหลายใหเ้ลือกสรรครอบคลมุทกุพืน้ที่ใชง้าน  พรอ้มทัง้ระบบ Smart Installation  
ที่ให้ความรวดเร็วในการติดตั้ง คัดสรรใช้วัตถุดิบเฉพาะ Premium Healthy Grade 
เป็นมิตรทั้งคน สัตว ์และส่ิงแวดลอ้ม ไดร้บัการรบัรองดา้นส่ิงแวดลอ้มระดับ World 
class เป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้ม 
กลุ่มลูกค้า : เนน้กลุ่มลูกคา้ระดับกลางถึงระดบับน ที่ใหค้วามส าคัญกับดีไซน ์และ
คณุภาพสินคา้  

7) ตราซีทสิ 

 

C’TIS (Certified Tile Installation Service) บริการสรา้ง ซ่อม ตกแต่ง ต่อเติม ติดตัง้
กระเบือ้งและวัสดุกรุผิว ดว้ยทีมช่างมืออาชีพที่ผ่านการรับรองคุณภาพมาตรฐาน 
กรมพฒันาฝีมือแรงงานส าหรบัลกูคา้ที่ตอ้งการปรบัปรุงที่พกัอาศยั (รีโนเวต) ต่อเติม
บา้นและอาคารขนาดเล็ก เช่น ต่อเติมโรงจอดรถ ปูกระเบือ้งสระว่ายน า้ ปูพืน้หอ้ง
คอนโดมิเนียม หรืองานตกแต่งอาคารสถานท่ีดว้ยกระเบือ้งขนาดใหญ่ 
กลุ่มลูกค้า : เนน้กลุ่มลกูคา้ที่ตอ้งการความสะดวกรวดเรว็และคณุภาพท่ีเชื่อถือได ้
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1.2. โครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
ปัจจบุนัโครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบรษิัทฯ มีดงัต่อไปนี ้

 
ที่มา: บริษัทฯ   

การลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทอืน่ 
บริษัทฯ มีนโยบายการลงทุนในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายกระเบือ้งเซรามิกที่เกือ้หนุนการด าเนินงานของบริษัทฯ 

และสรา้งโอกาสและผลตอบแทนระยะยาวใหแ้ก่บรษิัทฯ โดยบรษิัทฯ ไดม้ีการลงทนุ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2566 ดงันี ้

ช่ือบริษัท ลักษณะธุรกิจ 
ทุนจดทะเบียน
และช าระแล้ว 

สัดส่วนการถือหุ้น 
โดยบริษัทฯ (ร้อยละ) 

มูลค่าเงินลงทุน
ตามราคาทุน 

บริษัทโสสโุก ้เซรามิค จ ากดั  การผลิตและจ าหน่าย 
กระเบือ้งเซรามิกปพูืน้และบผุนงั 

800 ลา้นบาท 100 800 ลา้นบาท 

บริษัทซูซนัน ์สมารท์ โซลชูั่น จ ากดั ออกแบบและติดตัง้อปุกรณผ์ลิต
กระแส ไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย ์

100 ลา้นบาท 100 100 ลา้นบาท 

SCG CERAMICS - LY HENG CHHAY 
(CAMBODIA) CO., LTD. 

จ าหน่ายกระเบือ้งเซรามิก 
ปพูืน้และบผุนงั 

0.55 M.USD 60 0.33 M.USD 

ที่มา: บริษัทฯ   

 
ความสัมพนัธก์ับกลุ่มผู้ถือหุน้ใหญ่ 
บรษิัทฯ มีผูถื้อหุน้รายใหญ่ คือ บรษิัทเอสซีจี เดคคอร ์จ ากดั (มหาชน) (SCGD) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของ SCC โดย

ในอดีตจนถึงปัจจบุนับรษิัทฯ มีการซือ้ขายสินคา้กบักลุ่ม SCC หลายรายการ โดยรายการทัง้หมดเป็นการซือ้ขายตามปกติ
ที่เป็นขอ้ตกลงทางการคา้ซึ่งมีเงื่อนไขการคา้เป็นการทั่วไปในลกัษณะเดียวกบัที่วิญญชูนจะพึงกระท ากบัคู่สญัญาทั่วไปใน
สถานการณเ์ดียวกัน ดว้ยอ านาจต่อรองทางการคา้ที่ปราศจากอิทธิพลในการที่ตนมีสถานะเป็นบริษัทที่มีความเก่ี ยวขอ้ง
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กัน อย่างไรก็ดี ในการเขา้ท ารายการกับกลุ่ม SCC ซึ่งเป็นบุคคลที่อาจมีความขดัแยง้ของบริษัทฯ นัน้ บริษัทฯ จะปฏิบัติ
ตามนโยบายการเขา้ท ารายการระหว่างกนัของบรษิัทฯ   

 

1.3. โครงสร้างรายได ้
 

ประเภทรายได้ 
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 9 เดือน ปี 2655 9 เดือน ปี 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

กระเบือ้งเซรามิก           
ในประเทศ 8,120 79.6 8,543 75.8 9,981 75.9 7,582  75.8 7,810  75.3 
ต่างประเทศ 1,851 18.2 1,876 16.6 2,440 18.5 1,952  19.5   1,587  15.3 
ธุรกิจกระเบือ้งเซรามิก 9,971 97.8 10,419 92.4 12,421 94.4 9,534 95.3 9,397 90.6 
ธุรกิจนิคมอตุสาหกรรม 149 1.5 274 2.4 157 1.2  119  1.2  328  3.2 
ธุรกิจติดตัง้อปุกรณพ์ลงังานแสงอาทิตย ์ 74 0.7 580 5.2 579 4.4  350  3.5  651  6.3 
รวมรายได้จากการขาย 10,194 100.0 11,273 100.0 13,157 100.0 10,003 100.0 10,376 100.0 

ที่มา: บริษัทฯ   

 
1.4. โครงสร้างผู้ถือหุ้นของกิจการ 

 รายชื่อผูถื้อหุน้ก่อนไดม้าซึ่งหุน้ของกิจการโดยผูท้  าค าเสนอซือ้ 
ณ วนัที่ 17 เมษายน 2566 ซึ่งเป็นวนัปิดสมดุทะเบียนล่าสดุของกิจการ กิจการมีรายชื่อผูถ้ือหุน้สงูสดุ 10 

อนัดบัแรก ดงันี ้ 
ล าดับ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ จ านวนหุ้น % หุ้น 

1. บริษัทเอสซีจี เดคคอร ์จ ากดั (มหาชน) (SCGD) 4,934,046,562 82.75 
2. นายวงศว์ฒิุ วฑุฒินนัท ์ 108,608,848 1.82 
3. บริษัทไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั 79,953,847 1.34 
4. นายอภิรุม ปัญญาพล 28,483,200 0.48 
5. นายนรินทร ์อนรุุทธิ์เนตรศิริ 22,708,100 0.38 
6. นายเกียรติ ศรีจอมขวญั 17,150,153 0.29 
7. น.ส. พนิดา เนื่องรกัษา 13,500,000 0.23 
8. นายประสิทธิ์ พฤกษาพรพงศ ์ 13,416,616 0.23 
9. น.ส. ธนิดา โอปนายิกลุ 13,248,498 0.22 
10. นายสจุินต ์หวั่งหล ี 12,581,623 0.21 
11. ผูถ้ือหุน้อ่ืน ๆ 718,923,786 12.06 

 รวม 5,962,621,233 100.00 

ที่มา: SET 

 
รายชื่อผูถื้อหุน้หลงัไดม้าซึ่งหุน้ของกิจการโดยผูท้  าค าเสนอซือ้ 
รายชื่อผูถื้อหุน้ของกจิการหากผูถื้อหุน้ของกจิการทกุรายแสดงเจตนาขายหลกัทรพัยข์องตนเองในกิจการทัง้หมด

ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยค์รัง้นี ้ 
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ช่ือ จ านวน (หุ้น) 
ร้อยละเม่ือเทยีบกับ

จ านวนหุ้นทีจ่ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมดของกิจการ 

ร้อยละเม่ือเทยีบกับ
สิทธิออกเสียงทัง้หมด

ของกิจการ 
ผูท้  าค าเสนอซือ้และบคุคลตามมาตรา 258 ของผูท้  าค าเสนอซือ้    

ก. ผูท้  าค าเสนอซือ้ (บริษัทเอสซีจี เดคคอร ์จ ากดั (มหาชน)) 5,962,621,107 100.00 100.00 
ข. บคุคลตามมาตรา 258 ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งไดแ้ก่ 

บริษัทกระเบือ้งกระดาษไทย จ ากดั 
126 0.00 0.00 

ที่มา: แบบ 247-4 
 

1.5. รายชื่อคณะกรรมการ 
 รายชื่อคณะกรรมการของกิจการก่อนไดม้าซึ่งหุน้ของกิจการโดยผูท้  าค าเสนอซือ้ 
ณ วนัท่ี 27 ตลุาคม 2566 คณะกรรมการบรษิัทฯ ประกอบดว้ยกรรมการทัง้สิน้ 11 ท่าน โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ล าดับ รายช่ือคณะกรรมการบริษัทฯ ต าแหน่ง  
1.  นายนิธิ ภทัรโชค ประธานกรรมการบริษัท / ประธานกรรมการบริหาร / กรรมการสรรหา 

ค่าตอบแทน และบรรษัทภิบาล 
2.  นายน าพล มลิชยั กรรมการ / กรรมการบริหาร / กรรมการผูจ้ดัการ  
3.  นายกิตติพงษ์ โพธิ์ธรานนท ์ กรรมการ / กรรมการบริหาร 
4.  นายอนวุตัร เฉลิมไชย  กรรมการ 
5.  นายเชาวลิต เอกบตุร กรรมการ 
6.  นายสรุศกัดิ์ ไกรวิทยช์ยัเจริญ กรรมการ / กรรมการสรรหา ค่าตอบแทน และบรรษัทภิบาล 
7.  น.ส. วรญัญ ูโอปนายิกลุ กรรมการ 
8.  นายประวิตร นลิสวุรรณากลุ กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 
9.  นายด าริ ตนัชีวะวงศ ์  กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการสรรหา ค่าตอบแทน และบรรษัทภบิาล / 

กรรมการตรวจสอบ 
10. นายธีรนนัท ์ศรีหงส ์ กรรมการอิสระ 
11. นายอาณตัิ จ่างตระกลู กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 
ที่มา: บริษัทฯ 

 

 รายชื่อคณะกรรมการของกิจการหลงัไดม้าซึ่งหุน้ของกิจการโดยผูท้  าค าเสนอซือ้ 
ณ ปัจจบุนั ผูท้  าค าเสนอซือ้ยงัไม่มีแผนการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งหรือเปลี่ยนแปลงกรรมการของกิจการ อย่างไร

ก็ดี ภายหลังการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์เสร็จสิน้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งหรือ
เปล่ียนแปลงกรรมการของกิจการตามความเหมาะสม โดยการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งหรือเปล่ียนแปลงกรรมการจะตอ้ง
ด าเนินการภายใตก้ฎหมายและระเบียบขอ้บงัคับที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงขอ้บงัคบัของกิจการ ที่ประชุมคณะกรรมการของ
กิจการ และ/หรือท่ีประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการ (แลว้แต่กรณี) 
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1.6. ฐานะทางการเงนิ และผลการด าเนินงานของกจิการ 
 

งบแสดงฐานะการเงิน 

รายการ 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ณ วันท่ี 30 กนัยายน 

ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2565 ปี 2566 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย ์                 
สินทรัพยห์มุนเวียน                 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 731.23  6.70  1,323.90  11.49  712.55  6.30   731.13   5.89   1,568.21   12.94  
เงินลงทนุระยะสัน้ - - - - 500.00  4.42   700.00   5.64   -   -  
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 1,103.84  10.12  1,348.13  11.70  1,620.93  14.33   1,778.35   14.32   1,834.70   15.14  
สินคา้คงเหลือ 2,628.83  24.09  2,770.61  24.05  3,068.23  27.13   3,265.21   26.30   2,982.07   24.62  
ท่ีดินพฒันาแลว้เพื่อขาย 486.41  4.46  429.70  3.73  429.70  3.80   429.70   3.46   394.28   3.25  
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน  4,950.31  45.36  5,872.34  50.97  6,331.41  55.98  6,904.39 55.60  6,779.26   55.96  
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน                 
เงินลงทนุระยะยาวในกิจการอื่น 16.61  0.15  16.61  0.14  16.61  0.15   16.61   0.13   16.61   0.14  
ลกูหนีไ้ม่หมนุเวียนอื่น 109.64  1.00  91.96  0.80  60.12  0.53   65.00   0.52   53.93   0.45  
อสงัหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทนุ 402.00  3.68  400.95  3.48  401.44  3.55   401.54   3.23   406.20   3.35  
ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ ์ 5,071.25  46.47  4,825.23  41.88  4,055.01  35.85   4,704.76   37.89   4,429.69   36.56  
ค่าความนิยม 25.35  0.23  25.35  0.22  25.35  0.22   25.35   0.20   25.35   0.21  
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 101.37  0.93  83.99  0.73  60.77  0.54   71.82   0.58   44.50   0.37  
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 212.92  1.95  189.20  1.64  347.42  3.07   215.75   1.74   351.17   2.90  
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 23.10  0.21  15.76  0.14  11.90  0.11   12.14   0.10   7.89   0.07  
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 5,962.23  54.64  5,649.04  49.03  4,978.62  44.02   5,512.96   44.40   5,335.33   44.04  
รวมสินทรัพย ์ 10,912.54  100.00  11,521.38  100.00  11,310.03  100.00   12,417.35   100.00   12,114.59  100.00  
หนีส้ิน                 
หนีส้ินหมุนเวียน                 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น 1,231.94  11.29  1,487.24  12.91  1,705.59  15.08   2,073.21   16.70   2,047.75   16.90  
ส่วนของหนีส้ินตามสญัญาเช่าท่ีถึง
ก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

75.03  0.69  57.82  0.50  75.07  0.66   70.69   0.57   74.73   0.62  

ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคลคา้งจ่าย 46.98  0.43  25.08  0.22  2.21  0.02   41.06   0.33   66.31   0.55  
ประมาณการหนีส้ินหมนุเวียนส าหรบั
ผลประโยชนพ์นกังาน 

90.37  0.83  27.44  0.24  48.26  0.43   20.64   0.17   19.43   0.16  

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 1,444.31  13.24  1,597.58  13.87  1,831.13  16.19   2,205.60   17.76   2,208.22   18.23  
หนีส้ินไม่หมุนเวียน                 

หนีส้ินภายใตส้ญัญาเช่า 64.54  0.59  91.14  0.79  147.45  1.30   121.83   0.98   140.94   1.16  
ประมาณการหนีส้ินไม่หมนุเวียน
ส าหรบัผลประโยชนพ์นกังาน 

578.62  5.30  566.23  4.91  493.11  4.36   588.50   4.74   522.32   4.31  

ประมาณการหนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น 12.44  0.11  10.64  0.09  10.32  0.09   10.53   0.08   9.41   0.08  
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น 0.65  0.01  5.23  0.05  10.93  0.10   7.21   0.06   10.83   0.09  
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 656.25  6.01  673.24  5.84  661.81  5.85   728.07   5.86   683.49   5.64  
รวมหนีส้ิน 2,100.57  19.25  2,270.82  19.71  2,492.94  22.04   2,933.67   23.63   2,891.71   23.87  
ส่วนของผู้ถือหุ้น                 
ทนุจดทะเบียน                 
ทนุจดทะเบียน 5,962,621,233 หุน้ 
มลูค่าหุน้ละ 1.00 บาท 

5,962.62  54.64  5,962.62  51.75  5,962.62  52.72   5,962.62   48.02   5,962.62   49.22  
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รายการ 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ณ วันท่ี 30 กนัยายน 

ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2565 ปี 2566 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ทนุท่ีออกและช าระแลว้                  
หุน้ท่ีออกและรบัช าระเต็มมลูค่าแลว้ 
5,962,621,233 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 
1.00 บาท 

5,962.62  54.64  5,962.62  51.75  5,962.62  52.72   5,962.62   48.02   5,962.62   49.22  

ส่วนเกินมลูค่าหุน้สามญั 1,133.59  10.39  1,133.59  9.84  1,133.59  10.02   1,133.59   9.13   1,133.59   9.36  
ส่วนเกินทนุอื่น 211.06  1.93  211.06  1.83  211.06  1.87   211.06   1.70   211.06   1.74  
ก าไรสะสม                 
ส ารองตามกฎหมาย 242.61  2.22  267.06  2.32  267.06  2.36   267.06   2.15   267.06   2.20  

ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 1,305.94  11.97  1,720.08  14.93  1,279.39  11.31   1,953.20   15.73   1,684.49   13.90  
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ (43.86) (0.40) (43.86) (0.38) (44.14) (0.39)  (43.86)  (0.35)  (43.53)  (0.36) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 8,811.97  80.75  9,250.56  80.29  8,809.58  77.89   9,483.68   76.37   9,215.30   76.07  
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคมุ - - - - 7.51  0.07   -   -   7.58   0.06  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  8,811.97  80.75  9,250.56  80.29  8,817.09  77.96   9,483.68   76.37   9,222.88   76.13  
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 10,912.54  100.00  11,521.38  100.00  11,310.03  100.00   12,417.35   100.00   12,114.59  100.00  

ที่มา:  บริษัทฯ 
 
งบก าไรขาดทนุ 

รายการ 
ส าหรับปี สิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม ส าหรับงวด 9 เดือน สิน้สุดวันท่ี 30 กนัยายน 

ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2565 ปี 2566 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได ้                 
รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ 10,194.02  99.32  11,142.50  98.22  13,157.07  99.49   10,002.99   99.08   10,234.37   97.89  
รายไดจ้ากการขายท่ีดิน - - 130.68  1.15  - -  -   -   141.49   1.35  
รายไดอ้ื่น 69.94  0.68  71.35  0.63  66.87  0.51   92.98   0.92   78.84   0.75  
รวมรายได้ 10,263.96  100.00  11,344.53  100.00  13,223.94  100.00   10,095.97   100.00   10,454.70  100.00  
ค่าใช้จ่าย                 
ตน้ทนุขายและการใหบ้ริการ (7,263.71) (70.77) (8,103.97) (71.44) (9,985.25) (75.51)  (7,412.38)  (73.42)  (7,618.33) (72.87) 
ตน้ทนุขายท่ีดิน - - (57.45) (0.51) - -  -   -   (46.20)  (0.44) 
ตน้ทนุในการจดัจ าหน่าย (1,688.47) (16.45) (1,831.80) (16.15) (2,052.33) (15.52)  (1,548.39)  (15.34)  (1,495.13) (14.30) 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (784.43) (7.64) (617.42) (5.44) (1,459.88) (11.04)  (482.99)  (4.78)  (476.95)  (4.56) 
รวมค่าใช้จ่าย (9,736.61) (94.86) (10,610.64) (93.53) (13,497.46) (102.07)  (9,443.76)  (93.54)  (9,636.61) (92.17) 
ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงาน 527.35  5.14  733.89  6.47  (273.51) (2.07)  652.21   6.46   818.09   7.83  
ตน้ทนุทางการเงิน (7.40) (0.07) (3.51) (0.03) (4.28) (0.03)  (2.89)  (0.03)  (4.20)  (0.04) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได ้ 519.95  5.07  730.38  6.44  (277.78) (2.10)  649.32   6.43   813.88   7.78  
รายได(้ค่าใชจ้่าย)ภาษีเงินได ้ (95.64) (0.93) (146.78) (1.29) 49.90  0.38   (135.96)  (1.35)  (170.62)  (1.63) 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับงวด 424.31  4.13  583.60  5.14  (227.89) (1.72)  513.36   5.08   643.27   6.15  

ที่มา:  บริษัทฯ 
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งบกระแสเงินสด 
หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ 
ส าหรับปี สิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม ส าหรับงวด 9 เดือน สิน้สุดวันท่ี 30 กนัยายน 

ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2565 ปี 2566 
เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน  1,233.83   1,125.47   635.73  706.75 1,337.01 
เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ  (203.15)  (253.79)  (880.04) (948.57) (170.21) 
เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน  (930.85)  (279.01)  (366.58) (350.96) (311.70) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ  99.82   592.67   (610.88) (592.77) 855.10 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนในเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  -   -   (0.47) -  0.56  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด  631.41   731.23   1,323.90  1,323.90  712.55  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิน้งวด  731.23   1,323.90   712.55  731.13  1,568.21  

ที่มา:  บริษัทฯ 
 

อตัราส่วนทางการเงิน 

อัตราส่วนทางการเงิน 
ส าหรับปี สิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม ส าหรับงวด 9 เดือน สิน้สุดวันท่ี 30 กนัยายน 

ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2565 ปี 2566 
อัตราส่วนสภาพคล่อง       
อตัราส่วนสภาพคล่อง  เท่า 3.4 3.7 3.5 3.1 3.1 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเวียนเรว็ เท่า 1.2 1.6 1.2 1.5 1.5 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า 0.8 0.7 0.4 n.a. n.a. 
อตัราส่วนหมนุเวียนของลกูหนีก้ารคา้ เท่า 9.9 10.0 9.7 n.a. n.a. 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย วนั 36.9 36.5 37.6 n.a. n.a. 
อตัราหมนุเวียนสินคา้ส าเรจ็รูป เท่า 2.6 3.0 3.4 n.a. n.a. 
ระยะเวลาขายสินคา้ส าเรจ็รูปเฉล่ีย วนั 140.4 121.7 107.4 n.a. n.a. 
อตัราส่วนหมนุเวียนของเจา้หนี ้ เท่า 9.5 10.3 11.1 n.a. n.a. 
ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ีย วนั 38.4 35.4 32.9 n.a. n.a. 
วงจรเงินสด วนั 138.9 122.8 112.1 n.a. n.a. 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร    
อตัราก าไรขัน้ตน้ % 28.7 27.6 24.1 25.9 26.1 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน % 5.2 6.5 -2.1 6.5 7.9 
อตัราส่วนรายไดอ้ื่นต่อรายไดร้วม % 0.7 0.6 0.5 0.9 0.8 
อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร % 234.0 153.4 -232.4 108.4 163.4 
อตัราก าไรสทุธิ % 4.1 5.1 -1.7 5.1 6.2 
อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ % 4.9 6.5 -2.5 n.a. n.a. 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน    
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์ % 3.8 5.2 -2.0 n.a. n.a. 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร % 20.9 24.3 8.0 n.a. n.a. 
อตัราการหมนุของสินทรพัย ์ เท่า 0.9 1.0 1.2 n.a. n.a. 
อัตราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงนิ   
อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ เท่า 0.2 0.2 0.3 0.3 0.3 
อตัราส่วนความสามารถการช าระดอกเบีย้ เท่า 165.1 392.3 78.9 n.a. n.a. 
หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษีเงินไดค่้าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย 

เท่า 0.1 0.1 0.7 0.2 0.2 

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั เท่า 8.8 9.3 1.5 n.a. n.a. 
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อัตราส่วนทางการเงิน 
ส าหรับปี สิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม ส าหรับงวด 9 เดือน สิน้สุดวันท่ี 30 กนัยายน 

ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2565 ปี 2566 
อตัราการจ่ายเงินปันผล % 41.1 48.0 (104.7) n.a. n.a. 

ที่มา: บริษัทฯ 
 

1.7. การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงนิ 
1.7.1. ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 
ปี 2563 
ในปี 2563 บรษิัทฯ มีรายไดจ้ากการขายกระเบือ้งเซรามิก 10,194 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2562 จ านวน 677 ลา้น

บาท หรือ คิดเป็นรอ้ยละ 6 จากสภาพเศรษฐกิจที่ชะลอตวัลงจากปัญหา COVID-19 ส่งผลใหย้อดขายทัง้ในประเทศและ
ต่างประเทศ ลดลงจากปีก่อน ในขณะที่ต้นทุนขายลดลง  782 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 10 จากการปรับปรุง
ประสิทธิภาพการผลิตอย่างต่อเนื่อง และตน้ทุนพลงังานลดลงจากตน้ทุนก๊าซธรรมชาติที่ลดลง ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย
ลดลง 199 ลา้นบาท หรือคิดเป็น รอ้ยละ 11 จาก ค่าใชจ้่ายส่งเสรมิการขายและค่าโฆษณา ค่าใชจ้่ายในการบริหารลดลง 
240 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 23 จากการควบคุมค่าใชจ้่ายที่ดีขึน้ ทัง้นี ้บริษัทฯ มีรายการที่ไม่ไดเ้กิดขึน้เป็นประจ าคือ 
ในปีก่อนมีรายไดจ้ากการขายที่ดิน 203 ลา้นบาท และมีผลกระทบการรบัรูค้่าใชจ้่ายผลประโยชนพ์นกังานเพิ่มขึน้จากการ
ปรับปรุงพระราชบัญญัติคุม้ครองแรงงานซึ่งก าหนดใหน้ายจา้งตอ้งจ่ายค่าชดเชยให้ลูกจ้างที่ถูกเลิกจา้งเพิ่มเติมจาก   
300 วันเป็น 400 วัน รวมจ านวน 124 ลา้นบาท โดยในปี 2563 และ 2562 มีค่าใชจ้่ายส าหรบัแผนการออกจากงานดว้ย
ความเห็นชอบรว่มกนั 77 ลา้นบาท และ 106 ลา้นบาท ตามล าดบั ส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีก าไรสทุธิส าหรบัปี 2563 เท่ากบั 424 
ลา้นบาท ในขณะที่ปี 2562 มีก าไรสทุธิเท่ากับ 187 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก ปี 2562 จ านวน 238 ลา้นบาท ก าไรสทุธิต่อหุน้
ส าหรบัปี 2563 เท่ากับ 0.07 บาท เมื่อเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีก าไรสุทธิต่อหุน้อยู่ ที่ 0.03 บาท เพิ่มขึน้จ านวน 0.04 บาท 
จากรายละเอียดขา้งตน้ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีความสามารถในการท าก าไรเพิ่มขึน้ โดยมีอตัราก าไรสุทธิต่อรายไดจ้ากการ
ขายรอ้ยละ 4.1 เพิ่มขึน้จากปี 2562 ซึ่งมีอตัราก าไรสทุธิต่อรายไดจ้ากการขายรอ้ยละ 1.5 ขณะ ที่ผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผูถื้อหุน้เท่ากบัรอ้ยละ 5 เพิ่มขึน้จากปี 2562 ซึ่งมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้อยู่ที่รอ้ยละ 2 

ปี 2564 
ในปี 2564 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการ 11,143 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2563 จ านวน 948 ลา้น

บาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 9 จากปริมาณการขายกระเบือ้งเซรามิกทั้งในประเทศและส่งออก อยู่ที่ 63.7 ลา้นตารางเมตร 
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 5 เป็นผลจากความตอ้งการสินคา้ที่เพิ่มขึน้ รวมถึงบริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายที่ดินในนิคมอุตสาหกรรม
หนองแค 131 ลา้นบาท ตน้ทุนขายเพิ่มขึน้ 840 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 12 จากตน้ทุนการผลิตปรับตัวสูงขึน้ใน 
ไตรมาส 4 จากราคาก๊าซธรรมชาติที่มีการปรบัตวัเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ไดม้ีการควบคุมค่าใชจ้่าย
ดา้นการบริหารและปรบัปรุงประสิทธิภาพการผลิตอย่างต่อเนื่อง ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายเพิ่มขึน้ 143 ลา้นบาท หรือคิด
เป็นรอ้ยละ 8 จากค่าขนส่งที่เพิ่มขึน้ ค่าใชจ้่ายในการบริหารลดลง 167 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 21 จากการควบคมุ
ค่าใชจ้่ายที่ดี ส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีก าไรสทุธิส าหรบัปี 2564 จ านวน 584 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2563 จ านวน 159 ลา้นบาท 
หรือคิดเป็นรอ้ยละ 38 ก าไรสทุธิต่อหุน้ส าหรบัปี 2564 เท่ากับ 0.10 บาท เมื่อเทียบกับปี 2563 ซึ่งมีก าไรสทุธิต่อหุน้อยู่ที่ 
0.07 บาท เพิ่มขึน้จ านวน 0.03 บาท จากรายละเอียดขา้งตน้ ส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีความสามารถในการท าก าไรเพิ่มขึน้ โดยมี
อตัราก าไรสทุธิต่อรายไดจ้ากการขายรอ้ยละ 5.1 เพิ่มขึน้จากปี 2563 ซึ่งมีอตัราก าไรสทุธิต่อรายไดจ้ากการขายรอ้ยละ 4.1 
ขณะที่ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากับรอ้ยละ 6.5 เพิ่มขึน้จากปี 2563 ซึ่งมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้
อยู่ที่รอ้ยละ 4.9 
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ปี 2565 
ส าหรบัผลประกอบการในปี 2565 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการ 13,157 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ จากปี 

2564 จ านวน 2,015 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 18 จากปรมิาณการขายกระเบือ้งเซรามิกทัง้ในประเทศ และส่งออกอยู่ที่ 
75.5 ลา้นตารางเมตร เพิ่มขึน้รอ้ยละ 13 เป็นผลจากความตอ้งการสินคา้ที่เพิ่มขึน้ และราคาขายเฉล่ียเพิ่มขึน้รอ้ยละ 6 
จากการปรบัราคาใหส้อดคลอ้งกบัตน้ทนุท่ีเพิ่มขึน้ ตน้ทนุขายเพิ่มขึน้ 1,881 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 23 อย่างไรก็ตาม
บริษัทฯ ไดม้ีการควบคุมค่าใช้จ่ายดา้นการบริหารและปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตอย่างต่อเนื่อ ง ตน้ทุนในการจัด 
จ าหน่ายเพิ่มขึน้ 221 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 12 จาก ค่าขนส่งที่เพิ่มขึน้ ค่าใชจ้่ายในการบริหารเพิ่มขึน้ 8 ลา้นบาท 
หรือคิดเป็นรอ้ยละ 1 จากการควบคมุค่าใชจ้่ายที่ดี ทัง้นี ้บริษัทฯ ขาดทุนเท่ากบั 228 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2564 จ านวน 
811 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 139 เนื่องจากบรษิัทฯ มีการตัง้ส ารองการดอ้ยค่าของสินทรพัย ์การตัง้ค่าเผ่ือมลูค่าสินคา้
ลดลงของสินคา้คงเหลือของโรงงานผลิตแผ่นหินประดิษฐ์ขนาดใหญ่ จ านวน 847 ลา้นบาท เนื่องจากการหยดุสายการผลิต
ชั่วคราวโรงงานผลิตแผ่นหินประดิษฐ์ขนาดใหญ่สาเหตจุากการขาดแคลนวตัถดุิบหลกัที่น าเขา้จากประเทศ ยเูครน อย่างไร
ก็ตาม หากไม่รวมรายการส าคัญดังกล่าว ก าไรจากการด าเนินงานในปี 2565 จะอยู่ที่ 469 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 13 
สาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนวตัถดุิบและตน้ทนุพลงังานที่ปรบัตวัสงูขึน้ ก าไร (ขาดุทน) จากการด าเนินงานสทุธิต่อหุน้ส าหรบั
ปี 2565 เท่ากับ (0.04) บาท เมื่อเทียบกับปี 2564 ซึ่งมีก าไรจากการด าเนินงานสทุธิต่อหุน้อยู่ที่ 0.10 บาท ลดลง จ านวน 
0.14 บาท จากรายละเอียดข้างตน้ ส่งผลให้บริษัทฯ มีความสามารถในการท าก าไรลดลง โดยมีอัตราก าไรจากการ
ด าเนินงานสทุธิต่อรายไดจ้ากการขาย รอ้ยละ -1.7 ลดลงจากปี 2564 ซึ่งมีอตัราก าไรจากการด าเนินงานสทุธิต่อรายไดจ้าก
การขายรอ้ยละ 5.1 ขณะที่ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากับรอ้ยละ -2.5 ลดลงจากปี 2564 ซึ่งมีอตัราผลตอบแทน 
ต่อส่วนของผูถื้อหุน้อยู่ที่รอ้ยละ 6.5 

9 เดือนแรก ปี 2566 
ส าหรบัผลการด าเนินงานช่วง 9 เดือนของปี 2566 บรษิัทฯ มีรายไดจ้ากการขาย 10,376 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 

4 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยบริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายที่ดิน 141 ลา้นบาท ส าหรบัปริมาณขายกระเบือ้งเซรามิก
ภาพรวมลดลงรอ้ยละ 11 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน ทัง้นี  ้บริษัทฯ มีก าไรเท่ากับ 643 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 25 และ 
EBITDA เท่ากบั 1,212 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 9 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน 

 

1.7.2. ภาพรวมของฐานะทางการเงนิ 
สินทรัพย ์
ปี 2563 
บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 มลูค่า 10,913 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 4 จากปีก่อน สินทรพัย์

ส่วนใหญ่ของบริษัทฯ ประกอบดว้ย ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์รอ้ยละ 46 สินทรัพยห์มุนเวียนรอ้ยละ 45 ของสินทรัพย์
ทัง้หมด 

• สินทรพัยห์มนุเวียน 
ณ สิน้ปี 2563 มีมลูค่า 4,950 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 3 จากปีก่อน ส่วนใหญ่ลดลงจากสินคา้คงเหลือ และลกูหนี ้

การคา้  
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• ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์
ณ สิน้ปี 2563 มีมลูค่า 5,071 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 5 จากค่าเส่ือมราคาประจ าปี และมีการลงทุนเพิ่มในการลด

ต้นทุนการผลิต โดยเฉพาะด้านพลังงานซึ่งเป็นตน้ทุนหลักในการผลิตควบคู่ไปกับการปรับปรุงเครื่องจักร  เพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการผลิต รวมทัง้ขยายสาขารา้นคา้ปลีก และช่องทางการจดัจ าหน่าย  

ในปี 2563 บรษิัทฯ มีอตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงานเพิ่มขึน้จากปีก่อน โดยมีอตัราผลตอบแทนจาก
สินทรพัย ์รอ้ยละ 3.8 เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อนอยู่ที่รอ้ยละ 1.5 อตัราการหมนุของสินทรพัย ์0.9 เท่า ใกลเ้คียงกบัปีก่อน 

ปี 2564 
บรษิัทฯ มีสินทรพัยร์วม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 มลูค่า 11,521 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 6 จากปีก่อน สินทรพัย์

ส่วนใหญ่ของบริษัทฯ ประกอบดว้ย ที่ดิน อาคารและอุปกรณร์อ้ยละ 42  สินทรพัยห์มุนเวียนรอ้ยละ 51 ของสินทรพัย์
ทัง้หมด 

• สินทรพัยห์มนุเวียน 
ณ สิน้ปี 2564 มีมูลค่า 5,872 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 19 จากปีก่อน ส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จากเงินสดและรายการ

เทียบเท่าเงินสด ลกูหนีก้ารคา้ และสินคา้คงเหลือ  

• ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์
ณ สิน้ปี 2564 มีมลูค่า 4,825 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 5 จากค่าเส่ือมราคาประจ าปี และมีการลงทุนเพิ่มในการลด

ตน้ทุนการผลิต เช่น การปรบัปรุงเครื่องจกัรเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิต รวมทัง้ขยายสาขารา้นคา้ปลีก และช่องทาง
การจดัจ าหน่าย  

ในปี 2564 บรษิัทฯ มีอตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงานเพิ่มขึน้จากปีก่อน โดยมีอตัราผลตอบแทนจาก
สินทรพัยร์อ้ยละ 5.2 เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อนอยู่ที่รอ้ยละ 3.8 อตัราการหมนุของสินทรพัย ์1.0 เท่า เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบั
ปีก่อนอยู่ที่ 0.9 เท่า 

ปี 2565 
บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 มลูค่า 11,310 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 2 จากปีก่อน สินทรพัย์

ส่วนใหญ่ของบริษัทฯ ประกอบดว้ยสินทรัพยห์มุนเวียน  รอ้ยละ 56 ที่ดิน อาคารและอุปกรณร์อ้ยละ 36 ของสินทรพัย์
ทัง้หมด 

• สินทรพัยห์มนุเวียน 
ณ สิน้ปี 2565 มีมลูค่า 6,331 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 8 จากปีก่อน ส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จาก ลกูหนีก้ารคา้ และสินคา้

คงเหลือ  

• ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์
ณ สิน้ปี 2565 มีมลูค่า 4,055 ลา้นบาทลดลงรอ้ยละ 16 จากค่าเส่ือมราคาประจ าปี และมีการลงทนุเพิ่มในการลด

ตน้ทุนการผลิต เช่น การปรบัปรุงเครื่องจกัรเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิต รวมทัง้ขยายสาขารา้นคา้ปลีก และช่องทาง
การจดัจ าหน่าย  

ในปี 2565 บริษัทฯ มีอตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงานลดลงจากปีก่อน โดยมีอตัราผลตอบแทนจาก
สินทรพัยร์อ้ยละ -2.0 ลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อนอยู่ที่รอ้ยละ 5.2 อตัราการหมนุของสินทรพัย ์1.2 เท่า เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปี
ก่อนอยู่ที่ 1.0 เท่า 
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9 เดือน ปี 2566 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2566 สินทรัพยร์วมมีมูลค่าเท่ากับ 12,115 ลา้นบาท โดยเป็นสินทรัพยห์มุนเวียน 6,779  

ลา้นบาท ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์4,430 ลา้นบาท และสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น ๆ 906 ลา้นบาท 
 
หนีส้นิ 
ปี 2563 
บรษิัทฯ มีหนีสิ้นรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 เท่ากบั 2,101 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 11 จากปีก่อน จากการช าระ

คืนเงินกูย้ืม ระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน โดยหนีสิ้นส่วนใหญ่ประกอบดว้ย เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น รอ้ยละ 
59 และประมาณการหนีสิ้นไม่หมนุเวียนส าหรบัผลประโยชนพ์นกังานรอ้ยละ 28 ของหนีสิ้นรวมทัง้หมด โดยทัง้ปีบรษิัทฯ มี
ตน้ทนุทางการเงินเท่ากบั 7 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อน 2 ลา้นบาท  

สถานะเงินสดสุทธิ (หนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ไม่รวมหนีสิ้นตามสัญญาเช่าหักดว้ยเงินสดและเงินสดภายใตก้าร
บริหาร) ของบริษัทฯ ณ สิน้ปี 2563 เท่ากับ 731 ลา้นบาทลดลง 259 ลา้นบาท จากปีก่อน สาเหตุหลกัจากก าไรจากการ
ด าเนินงาน และการช าระคืน เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน โดยมีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ อยู่ที่ 0.2 เท่า 
ลดลงจากปีก่อน 

ปี 2564 
บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 เท่ากับ 2,271 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 8 จากปีก่อน โดยหนีสิ้น

ส่วนใหญ่ประกอบดว้ย เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มุนเวียนอื่น รอ้ยละ 65 และประมาณการหนีสิ้นไม่หมนุเวียนส าหรบั
ผลประโยชนพ์นกังานรอ้ยละ 25 ของหนีสิ้นรวมทัง้หมด โดยทัง้ปีบรษิัทฯ มีตน้ทนุทางการเงินเท่ากบั 4 ลา้นบาท ลดลงจาก
ปีก่อน 3 ลา้นบาท 

สถานะเงินสดสุทธิ (หนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้หักดว้ยเงินสดและเงินสดภายใตก้ารบริหาร) ของบริษัทฯ ณ สิน้ปี 
2564 เท่ากับ 1,324 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 593 ลา้นบาท จากปีก่อน สาเหตุหลกัจากก าไรจากการด าเนินงาน โดยมีอตัราส่วน
หนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ อยู่ที่ 0.2 เท่า ใกลเ้คียงกบัปีก่อน 

ปี 2565 
บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 เท่ากับ 2,493 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 10 จากปีก่อน โดยหนีสิ้น

ส่วนใหญ่ประกอบดว้ย เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น รอ้ยละ 68 และประมาณการหนีสิ้นไม่หมุนเวียนส าหรบั
ผลประโยชนพ์นกังานรอ้ยละ 20 ของหนีสิ้นรวมทัง้หมด โดยทัง้ปีบรษิัทฯ มีตน้ทนุทางการเงิน เท่ากบั 4 ลา้นบาท ใกลเ้คียง
กบัปีก่อน 

สถานะเงินสดสุทธิ (หนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้หักดว้ยเงินสดและเงินสดภายใตก้ารบริหาร) ของบริษัทฯ ณ  สิน้ปี 
2565 เท่ากับ 1,213 ลา้นบาท ลดลง 111 ลา้นบาท จากปีก่อน สาเหตุหลักจากก าไรจากการด าเนินงานที่ลดลง โดยมี
อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ อยู่ที่ 0.3 เท่า เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อนอยู่ที่ 0.2 เท่า 

9 เดือน ปี 2566 
บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2566 เท่ากับ 2,892 ลา้นบาท โดยเป็นหนีสิ้นหมุนเวียนจากเจา้หนี ้

การคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น 2,048 ลา้นบาท และหนีสิ้นหมนุเวียนอื่น ๆ 160 ลา้นบาท และหนีสิ้นไม่หมนุเวียนอื่น ๆ 
684 ลา้นบาท 

 
 



ความเห็นของกิจการเกี่ยวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบริษัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน) แบบ 250-2 

หนา้ 23/48 

  

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ปี 2563 
บริษัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 มลูค่า 8,812 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 2 จากปีก่อนจากการ

จ่ายเงินปันผลและการจัดสรรเป็นทุนส ารองตามกฎหมาย ตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 มาตรา 
116 และขอ้บงัคบัของบริษัทฯ ขอ้ 38 ซึ่งก าหนดใหบ้ริษัทฯ ตอ้งจดัสรรก าไรสทุธิประจ าปีส่วนหน่ึงไวเ้ป็นทุนส ารองไม่นอ้ย
กว่ารอ้ยละ 5 ของก าไรสทุธิประจ าปี หกัดว้ยยอดเงินขาดทุนสะสมยกมา (ถา้มี) จนกว่าทุนส ารองจ านวนนีจ้ะมีจ านวนไม่
นอ้ยกว่ารอ้ยละ 10 ของทนุจดทะเบียน 

ปี 2564 
บรษิัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 มลูค่า 9,251 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 5 จากปีก่อนจากก าไร

จากการด าเนินงาน จ่ายเงินปันผล และการจดัสรรเป็นทุนส ารองตามกฎหมาย ตามพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัด 
พ.ศ. 2535 มาตรา 116 และขอ้บงัคบัของบริษัทฯ ขอ้ 38 ซึ่งก าหนดใหบ้ริษัทฯ ตอ้งจดัสรรก าไรสทุธิประจ าปีส่วนหนึ่งไว้
เป็นทุนส ารองไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 5 ของก าไรสทุธิประจ าปี หกัดว้ยยอดเงินขาดทุนสะสมยกมา (ถา้มี) จนกว่าทุนส ารอง
จ านวนนีจ้ะมีจ านวนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 10 ของทนุจดทะเบียน 

ปี 2565 
บรษิัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 มลูค่า 8,817 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 5 จากปีก่อน จากก าไร

จากการด าเนินงาน และการจ่ายเงินปันผล 
9 เดือน ปี 2566 
บรษิัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ มีมลูค่า ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2566 เท่ากบั 9,215 ลา้นบาท โดยคิดเป็นรอ้ย

ละ 99.99 ของส่วนของผูถื้อหุน้รวม 
 
สภาพคลอ่ง 
ปี 2563 
ณ วนัสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชี บรษิัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ 731 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 

2562 จ านวน 100 ลา้นบาท โดยกระแสเงินสดในปี 2563 มีดงันี ้เงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,234 ลา้นบาท 
น าไปใช้ในกิจกรรมลงทุน 203 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นเงินลงทุนในที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ และเงินสดสุทธิใช้ไปใน
กิจกรรมจดัหาเงิน 931 ลา้นบาท จากการซือ้ส่วนไดเ้สียในบริษัทย่อย และช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 
อตัราส่วนสภาพคล่อง ส าหรบัปี 2563 อยู่ที่ 3.4 เท่า เพิ่มขึน้จากปี 2562 ซึ่งอยู่ที่ 2.9 เท่า อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว
ส าหรับปี 2563 อยู่ที่ 1.2 เท่า เพิ่มขึน้จากปี 2562 ซึ่งอยู่ที่ 0.9 เท่า บริษัทฯ มีสภาพคล่องเพิ่มขึน้จากเงินสดสุทธิจาก
กิจกรรมด าเนินงานที่เพิ่มขึน้ ซึ่ง ณ วันสิน้ รอบระยะเวลาบัญชี บริษัทฯ ไม่มีภาระหนีสิ้น โดยมีเงินสดเพียงพอต่อการ
ด าเนินงาน นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงัมีวงเงินสินเชื่อกบัธนาคารในประเทศที่ยงัไม่ไดเ้บิกใช้ ซึ่งเพียงพอต่อการใชห้มนุเวียนใน
การด าเนินงาน รวมถึงเพียงพอต่อการบรหิารจดัการภาระผกูพนั บรษิัทฯ มีอตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้อยู่ที่ 9.9 เท่า 
เพิ่มขึน้จากปี 2562 ซึ่งอยู่ที่ 9.7 เท่า และมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียอยู่ที่ 37 วนั ใกลเ้คียงกบัปีก่อน ส าหรบัการบรหิารลกูหนี ้
การคา้ บรษิัทฯ ไดใ้หค้วามส าคญักบัการใหสิ้นเชื่อและการติดตามการช าระหนีจ้ากลกูหนีก้ารคา้อย่างสม ่าเสมอ 

อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลืออยู่ที่ 2.6 เท่า และระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย 140 วนั เพิ่มขึน้จากปีก่อน ณ สิน้ปี 
2563 อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนี ้9.5 เท่า และระยะเวลาช าระหนี ้38 วนั เพิ่มขึน้จากปีก่อน 
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ปี 2564 
ณ วนัสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชี บรษิัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดคงเหลือ 1,324 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก

ปี 2563 จ านวน 593 ลา้นบาท โดยกระแสเงินสดในปี 2564 มีดังนี ้เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,125  
ลา้นบาท น าไปใชใ้นกิจกรรมลงทุน 254 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นเงินลงทุนในที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์และเงินสดสทุธิใช้
ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 279 ลา้นบาท จากการจ่ายเงินปันผล และช าระหนีสิ้นตามสัญญาเช่า อัตราส่วนสภาพคล่อง
ส าหรบัปี 2564 อยู่ที่ 3.7 เท่า เพิ่มขึน้จากปี 2563 ซึ่งอยู่ที่ 3.4 เท่า อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ส าหรบัปี 2564 อยู่ที่ 1.6 
เท่า เพิ่มขึน้จากปี 2563 ซึ่งอยู่ที่ 1.2 เท่า บรษิัทฯ มีสภาพคล่องเพิ่มขึน้ จากเงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงานท่ีเพิ่มขึน้ ซึง่ 
ณ วนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชีบรษิัทไม่มีภาระหนีสิ้น โดยมีเงินสดเพียงพอต่อการด าเนินงาน นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงัมีวงเงนิ
สินเชื่อกับธนาคารในประเทศที่ยงัไม่ไดเ้บิกใช ้ซึ่งเพียงพอต่อการใชห้มุนเวียนในการด าเนินงาน รวมถึงเพียงพอต่อการ
บริหารจดัการภาระผูกพนั บริษัทฯ มีอตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้อยู่ที่ 10 เท่า เพิ่มขึน้จากปี 2563 ซึ่งอยู่ที่ 9.9 เท่า 
และมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียอยู่ที่ 37 วนั ส าหรบัการบรหิารลกูหนีก้ารคา้ บริษัทฯ ไดใ้หค้วามส าคญักับการใหสิ้นเชื่อและ
การติดตามการช าระหนีจ้ากลกูหนีก้ารคา้อย่างสม ่าเสมอ 

อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลืออยู่ที่ 3.0 เท่า และระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย 122 วนั เพิ่มขึน้จากปีก่อน  ในส่วน
ของอตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีอ้ยู่ที่ 10.3  เท่า และระยะเวลาช าระหนี ้35 วนั ลดลงจากปีก่อน 

ปี 2565 
ณ วนัสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชี บรษิัทฯ มีเงินสด และเงินสดภายใตก้ารบรหิารคงเหลือ 1,213 ลา้นบาท ลดลงจาก

ปี 2564 จ านวน 111 ลา้นบาท โดยกระแสเงินสดในปี 2565 มีดงันี ้เงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 636 ลา้นบาท
น าไปใช้ในกิจกรรมลงทุน 880 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นเงินลงทุนในที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ และเงินสดสุทธิใช้ไปใน
กิจกรรมจดัหาเงิน 367 ลา้นบาท จากการจ่ายเงินปันผล และช าระหนีสิ้นตามสญัญาเช่า อตัราส่วนสภาพคล่องส าหรบัปี  
2565 อยู่ที่ 3.5 เท่า ลดลงจากปี 2564 ซึ่งอยู่ที่ 3.7 เท่า อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็วส าหรบัปี 2565 อยู่ที่ 1.2 เท่า ลดลง
จากปี 2564 ซึ่งอยู่ที่ 1.6 เท่า บรษิัทฯ มีสภาพคล่องลดลง จากเงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงานท่ีลดลง ซึ่ง ณ วนัสิน้รอบ
ระยะเวลาบญัชี บรษิัทฯ ไม่มีภาระหนีสิ้น โดยมีเงินสดเพียงพอต่อการด าเนินงาน นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงัมีวงเงินสินเชื่อกบั
ธนาคารในประเทศที่ยงัไม่ไดเ้บิกใช ้ซึ่งเพียงพอต่อการใชห้มนุเวียนในการด าเนินงาน รวมถึงเพียงพอต่อการบรหิารจดัการ
ภาระผูกพัน บริษัทฯ มีอัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี ้การค้าอยู่ที่  9.7 เท่า ลดลง จากปี 2564 ซึ่งอยู่ที่  10.0 เท่า และมี
ระยะเวลาเก็บหนี ้เฉล่ียอยู่ที่ 38 วนัส าหรบัการบริหารลกูหนีก้ารคา้ บริษัทฯ ไดใ้หค้วามส าคญักับการใหสิ้นเชื่อและการ
ติดตามการช าระหนีจ้ากลกูหนีก้ารคา้อย่างสม ่าเสมอ 

อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลืออยู่ที่ 3.4 เท่า และระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย 107 วนั เพิ่มขึน้จากปีก่อน ในส่วน
ของอตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีอ้ยู่ที่ 11.1 เท่า และระยะเวลาช าระหนี ้33 วนั ลดลงจากปีก่อน 

9 เดือน ปี 2566 
ณ วนัสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชี บรษิัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ 1,568 ลา้นบาท โดยกระแส

เงินสดในงวด 9 เดือน ปี 2566 มีดงันี ้เงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,337 ลา้นบาท น าไปใชใ้นกิจกรรมลงทนุ 
170 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นเงินลงทุนใน ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ ์และ เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน 311 ลา้น
บาท จากการจ่ายเงินปันผล และช าระหนีสิ้นตามสญัญาเช่า อตัราส่วนสภาพคล่องส าหรบังวด 9 เดือน ปี 2566 อยู่ที่ 3.1 
เท่า เท่ากันกบังวดเดียวกนั ปี 2565 ซึ่งอยู่ที่ 3.1 เท่า อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ส าหรบังวด 9 เดือน ปี 2566 อยู่ที่ 1.5 
เท่า เท่ากนักบังวดเดียวกนั ปี 2565 ซึ่งอยู่ที่ 1.5 เท่า 
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นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 
บริษัทฯ มีนโยบายพิจารณาการจ่ายเงินปันผลในช่วงอตัรารอ้ยละ 30 - 50 ของก าไรสทุธิของงบการเงินรวมในแต่

ละงวดบญัชีหลงัจากหกัส ารองตามกฎหมายและขาดทนุสะสมยกมาแลว้ (ถา้มี) ทัง้นี ้การจ่ายเงินปันผลดงักล่าวจะขึน้อยู่
กบักระแสเงินสด แผนการลงทนุ เงื่อนไขและขอ้ก าหนดในสญัญาต่าง ๆ ที่บรษิัทฯ ผกูพนัอยู่รวมถึงความจ าเป็นและความ
เหมาะสมอื่น ๆ ในอนาคตดว้ย 

 
1.8. สภาพการแข่งขัน แนวโน้มของกิจการและ การคาดการณผ์ลการด าเนินงานในอนาคต 

1.8.1. สภาวการณข์องตลาดและแนวโน้มอุตสาหกรรม 

แนวโนม้ธุรกิจ/อตุสาหกรรม ปี 2566 - 2568 : ธุรกิจวสัดกุ่อสรา้ง 
ปี 2566 – 2568 ธุรกิจวสัดุก่อสรา้งมีแนวโนม้เติบโตขึน้ตามความตอ้งการทัง้จากตลาดในและต่างประเทศ โดย

ศูนย์วิจัยกรุงศรีคาดว่า ปัจจัยหนุนได้แก่ 1) มูลค่าการลงทุนด้านการก่อสรา้งโดยรวมในไทยที่คาดว่าจะขยายตัว 
เฉล่ีย 3.0 – 3.5% ต่อปี ตามการเร่งลงทุนโครงการขนาดใหญ่ของภาครัฐ โดยเฉพาะโครงการเก่ียวเนื่องกับ Eastern 
Economic Corridor (EEC) รวมถึงโครงการขยายเสน้ทางคมนาคมขนส่งทางถนนและระบบรางทั่วประเทศ และ 2) การ
ฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่คา้หลังวิกฤต COVID-19 รวมถึงการขยายตัวของการลงทุนภาคก่อสรา้งทั้งโครงสรา้ง
พืน้ฐานและโครงการอสงัหารมิทรพัยโ์ดยเฉพาะในประเทศ CLM ซึ่งเป็นตลาดหลกั  

รายไดข้องผูผ้ลิตและผูจ้  าหน่ายวสัดุก่อสรา้งมีแนวโนม้ขยายตวัท่ามกลางการแข่งขนัที่รุนแรงทัง้จากผูผ้ลิตใน
ประเทศและจากสินคา้น าเขา้ ทัง้นี ้ผูผ้ลิตวสัดุก่อสรา้งมีแนวโนม้ที่จะปรบักระบวนการผลิตดว้ยการลงทุนดา้นเทคโนโลยี
มากขึน้เพื่อพฒันาสินคา้ที่มีคณุภาพสงูและตอบโจทยค์วามตอ้งการของตลาดที่มุ่งสู่ความยั่งยืนตาม ESG Model มากขึน้ 
ขณะเดียวกันผูค้า้เร่งปรบัตวัเพื่อตอบสนองความตอ้งการของผูบ้ริโภคที่เปล่ียนแปลงไปในยุคดิจิทลั เช่น การพฒันาช่อง
ทางการจดัจ าหน่าย เป็นตน้ อย่างไรก็ตาม ธุรกิจวัสดุก่อสรา้งยงัเผชิญปัจจยัเส่ียงจาก 1) การน าเขา้สินคา้เพิ่มขึน้ อาทิ 
เหล็กก่อสรา้ง และกระเบือ้งเซรามิก โดยเฉพาะจากจีนและเวียดนามที่ไดเ้ปรียบดา้นราคา 2) ราคาน า้มนัที่ยงัมีแนวโนม้
ทรงตัวในระดับสูง ส่งผลกระทบต่อตน้ทุนดา้นพลังงาน และ 3) ปัญหาขาดแคลนแรงงาน ทั้งในภาคก่อสรา้งและใน
สายการผลิตวสัดกุ่อสรา้ง  

 

 
    ที่มา : ศนูยว์ิจยักรุงศรี (Krungsri Research) 
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คาดว่าปริมาณการจ าหน่ายของกระเบือ้งและสุขภัณฑ์เซรามิกในประเทศช่วงปี 2566 – 2568 จะเติบโต  
1.0 – 2.0% ต่อปี และ 2.5 – 3.0% ต่อปี ตามล าดบั ตามการทยอยฟ้ืนตวัของตลาดอสงัหาริมทรพัยใ์นประเทศ จากภาวะ
ก าลงัซือ้ที่จะกระเตือ้งขึน้ตามกิจกรรมเศรษฐกิจในประเทศ และการกลบัเขา้มาของนกัท่องเที่ยวต่างชาติ ดา้นการส่งออก 
คาดว่าปรมิาณการส่งออกกระเบือ้งและสขุภณัฑเ์ซรามิกจะเติบโตเฉล่ีย 3.3% ต่อปี และ 0.8% ต่อปี ตามล าดบั ตามความ
ตอ้งการของประเทศคู่คา้หลกั โดยเฉพาะสปป. ลาว และกมัพชูา โดยปี 2564 (ล่าสดุ) ลาวน าเขา้กระเบือ้งเซรามิกจากไทย
ในปริมาณมากที่สุดดว้ยสัดส่วน 40% ของปริมาณการน าเขา้กระเบือ้งเซรามิกทัง้หมดของลาว และยังมีแนวโนม้น าเขา้
จากไทยเพิ่มขึน้ต่อเนื่องเพื่อใชใ้นโครงการที่อยู่อาศยัที่ก าลงัเติบโต เช่นเดียวกบักมัพูชาที่คาดว่ามลูค่าตลาดก่อสรา้งที่อยู่
อาศยัจะเติบโต 11.5% ต่อปี (CAGR) ในช่วงปี 2564 – 2569 (Market and Research, พฤศจิกายน, 2565) ส่วนปริมาณ
การน าเขา้กระเบือ้งสขุภณัฑเ์ซรามิกของไทย คาดว่าจะขยายตวัเฉล่ีย 1.6% ต่อปี และ 2.0% ต่อปี ตามล าดบั ตามการฟ้ืน
ตวัของภาคอสงัหารมิทรพัยท์ัง้ที่อยู่อาศยั พาณิชยกรรม และอตุสาหกรรม โดยจีนและเวียดนามยงัคงเป็นแหล่งน าเขา้หลกั
ของไทย   

 
    ที่มา : ศนูยว์ิจยักรุงศรี (Krungsri Research) 

 

 
    ที่มา : ศนูยว์ิจยักรุงศรี (Krungsri Research) 

 
ซึ่งสอดคล้องกับการคาดการณ์ปริมาณความต้องการใช้กระเบือ้งปูพืน้บุผนังในไทยของ SCB Economic 

Intelligence Center (EIC) ซึ่งเป็นหน่วยงานหนึ่งของธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากัด (มหาชน)  (SCB) ที่ระบุว่าในปี 2566 
ปริมาณความตอ้งการใชก้ระเบือ้งปพูืน้บผุนงัในไทยมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ รวมถึงการน าเขา้กระเบือ้งมีแนวโนม้เพิ่มขึน้เช่นกนั 
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โดยปรมิาณการใชง้านกระเบือ้งปพูืน้บผุนงัในประเทศมแีนวโนม้เพิ่มขึน้ 2 – 3% YOY อยู่ที่ 226 ลา้นตร.ม. ตามการเติบโต
ของการก่อสรา้งภาคเอกชนจากการเปิดตัวโครงการที่อยู่อาศัยใหม่ การก่อสรา้งโครงการเชิงพาณิชยต์่อเนื่อง และการ 
Renovate พืน้ที่คา้ปลีก และโรงแรม รวมถึงการซ่อมแซมที่อยู่อาศัยตามการขยายตัวของการบริโภคภาคครวัเรือนที่มี
แนวโนม้ขยายตวั  

แนวโนม้ธุรกิจ/อตุสาหกรรมปี 2566 – 2568 : ธุรกิจนิคมอตุสาหกรรม 
ธุรกิจนิคมอตุสาหกรรมในช่วงปี 2566 – 2568 มีแนวโนม้ฟ้ืนตวั โดยการลงทนุในอตุสาหกรรมการผลิตที่ขยายตวั

ตามภาวะเศรษฐกิจจะหนนุความตอ้งการซือ้หรือเช่าที่ดิน โดยศนูยว์ิจยักรุงศรีคาดว่ายอดขายและใหเ้ช่าที่ดินฯ จะกลบัมา
ขยายตวัดี 18.0 - 20.0% ต่อปี อยู่ที่ 2,200 ไร ่2,700 ไร ่และ 3,000 ไร ่ในปี 2566 2567 และ 2568 ตามล าดบั โดยมีปัจจยั
หนนุท่ีส าคญัมาจาก 

1) ความเชื่อม่ันของนักลงทุนทัง้ต่างประเทศและในประเทศเพิ่มขึน้ หลงัความกงัวลเรื่องโรคโควิด-19 และ
สงครามรสัเซีย-ยเูครนคล่ีคลายลง โดยการเปิดประเทศเต็มรูปแบบเอือ้ใหน้กัลงทนุจากต่างประเทศเขา้มาด าเนิน
กิจกรรมต่าง ๆ สะดวกมากขึน้ เช่น การเดินทางเพื่อส ารวจสถานที่สรา้งโรงงาน การเจรจาธุรกิจ การเซ็นสญัญา 
เป็นตน้ (การส ารวจและประเมินสภาพแวดลอ้มของการลงทุนโดยรอบจากพืน้ที่จริงถือเป็นขั้นตอนส าคัญก่อน
การตัดสินใจลงทุน) ขณะที่ความเชื่อมั่นของนักลงทุนในประเทศมีแนวโนม้ทยอยฟ้ืนตัวตามทิศทางเศรษฐกิจ 
โดยปี 2565 ดชันีความเชื่อมั่นภาคอตุสาหกรรม (Thailand Industry Sentiment Index: TISI) ปรบัเพิ่มขึน้ 8.0% 
ตามการฟ้ืนตวัของอุปสงคแ์ละกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศ ขณะที่ดชันีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ (Business 
Sentiment Index: BSI) ขยายตัว 8.1% จากความเชื่อมั่นของนักลงทุนที่เพิ่มขึน้ทั้งภาคการผลิตและไม่ใช่การ
ผลิต (ธนาคารแห่งประเทศไทย, ธันวาคม 2565) 
2) ผู้ประกอบการต่างชาติมีแนวโน้มย้าย/ขยายฐานการผลิตมาอาเซียนมากขึ้น เพื่อลดผลกระทบจาก
ความเส่ียงของการหยุดชะงักของห่วงโซ่อุปทาน (Supply Chain Disruption) จากภาวะความตึงเครียดทาง
การคา้ระหว่างสหรฐัฯ กับจีนที่คาดว่าจะยงัยืดเยือ้ และความขัดแยง้ทางการเมืองระหว่างจีนกับไตห้วนัที่ยงัมี
ต่อเนื่อง ซึ่งไทยน่าจะไดร้บัอานิสงสจ์ากปัจจัยดงักล่าวดว้ย เนื่องจากมีขอ้ไดเ้ปรียบดา้นภูมิศาสตรใ์นการเป็น
ฐานการผลิตและศูนยก์ลางทางการคา้ในภูมิภาคอาเซียน และมีการเชื่อมโยงดา้นโลจิสติกสท์ั้งทางถนนและ
ระบบราง ซึ่งเป็นแรงขบัเคล่ือนใหเ้กิดการลงทนุใหม่  
3) การลงทุนโครงสร้างพืน้ฐานที่มีแนวโน้มพัฒนาเชื่อมโยงเต็มรูปแบบมากขึ้น โดยเฉพาะในพืน้ที่ 
EEC ภายใต้แผนพัฒนาฯ ระยะที่  2 (ปี 2566 - 2570) อาทิ โครงการรถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบิน  
(ดอนเมือง-สวุรรณภูมิ-อู่ตะเภา) โครงการพฒันาท่าเรือมาบตาพุดและแหลมฉบงั ระยะที่ 3 โครงการสนามบินอู่
ตะเภา ซึ่งจะยงัคงเป็นปัจจยัส าคญัในการหนุนศกัยภาพการเติบโตของนิคมฯ ในภาคตะวนัออก โดยในช่วง 5 ปี
ที่ผ่านมา (ปี 2561 - 9 เดือนแรกปี 2565) มลูค่าการอนมุตัิใหก้ารส่งเสรมิการลงทนุในอตุสาหกรรมกลุ่มเป้าหมาย 
S-curve และ New S-Curve โดยรวมมีสดัส่วน 57% ของมลูค่าการอนมุตัิส่งเสรมิการลงทนุทัง้หมด 
4) นโยบาย/มาตรการกระตุ้นการลงทุนจากภาครัฐทีท่ยอยออกมาอย่างต่อเน่ือง อาทิ การเพิ่มสิทธิพิเศษ
ดา้นภาษีเพื่อจูงใจนกัลงทุน   หรือผ่อนปรนกฎระเบียบใหเ้อือ้ต่อการท าธุรกิจน่าจะช่วยดึงดูดนกัลงทุนต่างชาติ
ไดม้ากขึน้ เช่น (1) พ.ร.บ.ส่งเสริมการลงทุนของ BOI ยกเว้นภาษีนิติบุคคลสูงสุด 13 ปี (จากเดิม 8 ปี) และ
ลดหย่อนภาษี 50% เพิ่มเติมอีก 5 ปี (2) นโยบาย Long-Term Resident Visa (LTR Visa) ของ BOI ที่ให้สิทธิ
พิเศษแก่นกัลงทุน/ผูท้  างานชาวต่างชาติที่พ านักระยะยาวในไทย เริ่มใชเ้มื่อ 1 กันยายน 2565 โดยมีเป้าหมาย



ความเห็นของกิจการเกี่ยวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบริษัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน) แบบ 250-2 

หนา้ 28/48 

  

ดงึดดูชาวต่างชาติกลุ่มใหม่ที่มีศกัยภาพสงู ทัง้ดา้นทกัษะและความเชี่ยวชาญในเทคโนโลยีสมยัใหม่ (โดยเฉพาะ
ใน 12 กลุ่มอตุสาหกรรมเป้าหมาย) ใหเ้ขา้มาท างานในไทย 

 

 

 
    ที่มา : ศนูยว์ิจยักรุงศรี (Krungsri Research) 

 
    ที่มา : ศนูยว์ิจยักรุงศรี (Krungsri Research) 

 
แนวโนม้ธุรกิจ/อตุสาหกรรมปี 2566 – 2568 : ธุรกิจพลงังานหมนุเวียน 
อุตสาหกรรมของพลังงานหมุนเวียนนั้นมีการเปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็ว แค่ในทศวรรษที่ผ่านมาสหรัฐฯ ใช้

พลงังานหมนุเวียนในการผลิตไฟฟ้าเพิ่มขึน้เป็นเท่าตวั จากรอ้ยละ 10 ในปี 2553 เป็นรอ้ยละ 20 ในปี 2563 และมีแนวโนม้
ว่าจะมากขึน้ในปี 2565 เนื่องจากความกังวลต่อการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ การด าเนินธุรกิจโดยค านึงถึง
ส่ิงแวดลอ้ม สงัคม และบรรษัทภิบาล (ESG) และความตอ้งการพลงังานสะอาดที่เพิ่มขึน้ จากรายงาน 2022 Renewable 
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Energy Industry Outlook ของ Deloitte ที่ไดท้  าการส ารวจผูน้  าและผูบ้รหิารกว่า 500 รายในสหรฐัฯ ในกลุ่มอุตสาหกรรม
เคมี วิศวกรรมและการก่อสรา้ง ผลิตภณัฑอ์ุตสาหกรรม น า้มนัและก๊าซ และพลงังานและสาธารณูปโภคสามารถสรุปเป็น
แนวโนม้ของพลงังานหมนุเวียนได ้5 แนวโนม้ในปี 2565 ดงันี ้

เทคโนโลยีดา้นพลังงานก าลังไดร้ับความสนใจจากนักลงทุน เช่น พลังงานลม และพลังงงานแสงอาทิตย์ที่
สามารถจัดเก็บใน Electric Grid ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ นอกจากนี ้Green Hydrogen แบตเตอรี่ชั้นสูง และการเก็บ
พลังงานแบบระยะยาวในรูปแบบต่าง ๆ อาจไดร้ับอานิสงคโ์ดยตรงจากการลงทุนนีเ้พื่อน ามาใชใ้นเชิงพาณิชยต์่อไป 
รวมถึงเทคโนโลยีที่จะช่วยดา้น Zero-carbon Electricity การจดัเก็บพลงังานระยะยาวเพื่อป้องการการขาดแคลนในบาง
ฤดกูาล ลดความแออดักบัสายส่งพลงังานไฟฟ้า และเพิ่มความน่าเชื่อถือในเทคโนโลยีพลงังานสะอาด 

Solar photovoltaic (PV) systems หรือ Solar Cells ได้เป็นที่นิยมมากขึน้ ช่วงทศวรรษที่ผ่านมาสามารถลด
ตน้ทุนในการผลิตไฟฟ้าไดม้ากกว่ารอ้ยละ 85 จึงเป็นไปไดว้่าจะมีการน าพลงังานแสงอาทิตยน์ีม้าใชใ้นโมเดลธุรกิจใหม่ ๆ 
รวมทัง้การติดตัง้แบบใหม่ โดยในปี 2565 นีเ้ราอาจไดเ้ห็น Solar-plus-storage หรือ Floating Solar PV เพิ่มขึน้ ซึ่งการใช้
พลงังานแสงอาทิตยใ์นการกกัเก็บพลงังาน จะช่วยเรื่องประสิทธิภาพการด าเนินงานและการควบคมุตน้ทนุอีกดว้ย 

การพฒันาการส่งไฟฟ้ามีแนวโนม้ที่จะเป็นส่วนส าคญัของอุตสาหกรรมพลงังานหมนุเวียนในปี 2565 นี ้การส่ง
ไฟฟ้าจะเป็นปัจจยัหลกัที่เชื่อมต่อพลงังานหมนุเวียนสู่แหล่งไฟฟ้าเพื่อการบรโิภคใชส้อยต่าง ๆ ดงันัน้จึงจ าเป็นท่ีจะตอ้งลด
ขอ้จ ากัดในการส่งใหเ้หลือนอ้ยที่สดุ รวมถึงพลงังานลมนอกชายฝ่ัง (Offshore Wind) ที่ตอ้งเชื่อมต่อกบัโครงสรา้งพืน้ฐาน
ชายฝ่ัง (Coastal Infrastructure) ก็ควรมีการส่งไฟฟ้าและเขา้ถึงที่สะดวก ทั้งนีก้ารเพิ่มก าลังการส่งจากเสน้ทางปัจจุบนั 
หรือการเพิ่มเสน้ทางใหม่ อาจช่วยลดปัญหาขอ้จ ากัดในการส่งได ้นอกจากนีจ้ากรายงานการส ารวจของ Deloitte พบว่า 
รอ้ยละ 76 ของผูต้อบแบบสอบถามในอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภคก าลงัวางแผนหรือมีแผนที่จะด าเนินการ
ดา้นพลังงานหมุนเวียนโดยจะค านึงถึงความสามารถในการเขา้ถึงพลังงานหมุนเวียนจากโครงการส่งไฟฟ้าต่าง  ๆ เป็น
ส าคญั 

อุตสาหกรรมพลังงานหมุนเวียนมีความเชื่อมโยงห่วงโซ่อุปทานอื่น ๆ ที่ตอ้งเผชิญกับแรงกดดันดา้นตน้ทุนที่
เก่ียวข้องกับการขนส่ง ในปี 2564 อุตสาหกรรมพลังงานแสงอาทิตยไ์ดร้ับผลกระทบจากการขาดแคลนส่วนประกอบ 
(Semiconductors และ Modules) วตัถุดิบ (Polysilicon และสินคา้โภคภณัฑ)์ และแรงงานตลอดจนค่าขนส่งที่สงูขึน้ ท า
ใหร้าคาพลงังานแสงอาทิตยป์รบัตวัเพิ่มขึน้สวนกระแสเป็นครัง้แรกในรอบ 7 ปี 

เมื่อความตอ้งการในการใชพ้ลงังานแสงอาทิตย ์พลงังานลม รวมทัง้การติดตัง้แบตเตอรี่เพิ่มขึน้ การจดัการขยะที่
เกิดจากพลังงานหมนุเวียนหรือกระบวนการที่เก่ียวขอ้งก็เป็นส่ิงจ าเป็นที่จะตอ้งมีมาตรการรองรบั การรือ้ถอนแผงโซล่า  
ต่าง ๆ อาจก่อใหเ้กิดขยะกว่า 1 ลา้นตนัในปี 2573 รวมทัง้ปรมิาณแบตเตอรี่ลิเทียมไออนกว่า 80 กิโลตนัท่ีรอน าไปรีไซเคิล
ต่อในสหรฐัฯ นอกจากนีย้งัมีใบพดักงัหนัลมกว่า 8 พนัชิน้ ที่ก าลงัจะหมดสภาพในปี 2565 นี ้และอาจรวมกนัมากกว่า 2.2 
ลา้นตนัในปี 2593 

พลงังานหมนุเวียนในประเทศไทย 
แม้ว่าปัจจุบันเชื ้อเพลิงเพื่อผลิตไฟฟ้าส่วนมาก จะมาจากก๊าซธรรมชาติ และถ่านหิน (รวมลิกไนต์)  

ในปี 2564 ไดม้ีสดัส่วนจากพลงังานหมนุเวียนในการผลิตไฟฟ้า ที่ประมาณ 10% ซึ่งเพิ่มขึน้จากปี 2554 ที่มีสดัส่วนอยู่ 2% 
และในพลงังานหมนุเวียนเพื่อผลิตไฟฟ้าใน 12 เดือนแรกของปี 2564 นีย้งัประกอบไปดว้ยพลงังานจากชีวมวล 33% และ
พลงังานแสงอาทิตย ์25% ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัแผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศ (Power Development 
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Plan) ซึ่งพิจารณาเพิ่มสัดส่วนการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนเป็น 10,193 เมกะวตัต ์ในแผนพีดีพี 2565 หรือเพิ่ม
จากแผนเดิม (พีดีพี 2561 rev. 1) จ านวน 1,000 เมกะวตัต ์

นอกจากนี ้บรษิัทในไทยต่างมีรายไดจ้ากพลงังานแสงอาทิตยเ์พิ่มขึน้ดว้ย เช่น WHAUP มีรายไดด้งักล่าวเพิ่มขึน้
จาก 58.5 ลา้นบาท ในปี 2563 เป็น 254.6 ลา้นบาท ในปี 2564 เช่นเดียวกบั GUNKUL ที่มีรายไดจ้ากพลงังานแสงอาทติย ์
ในปี 2564 เพิ่มขึน้ 19.6% เมื่อเทียบกบัปี 2563 

แนวโน้มของพลังงานหมุนเวียน อาจมีการเปล่ียนแปลงอยู่ตลอดเวลา เนื่องจากเทคโนโลยีที่ล  า้สมัยมากขึน้ 
ผู้น าในทุกภาคส่วน จึงตอ้งจับตามองเพื่อน าไปประยุกตใ์ชก้ับกลยุทธ์ ให้สอดคลอ้งกับสถานการณ์ในอุตสาหกรรมที่
เก่ียวขอ้งอย่างเหมาะสมที่สดุ 

ที่มา : https://www.greennetworkthailand.com/ 
 

1.8.2. สภาพการแข่งขัน แนวโน้มของกิจการ และแผนการด าเนินธุรกิจในอนาคต 
ในปี 2565 สภาพเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไทย บรษิัทฯ ตอ้งเผชิญกบัวิกฤติและความทา้ทายในการด าเนิน

ธุรกิจท่ามกลางสถานการณท์ี่มีความไม่แน่นอนต่าง ๆ อนัเกิดจากปัจจยัภายนอก ไม่ว่าจะเป็นเรื่องความผนัผวนของราคา
พลังงานจากสถานการณค์วามขดัแยง้ระหว่างรสัเซียและยูเครนที่ยืดเยือ้ตัง้แต่ช่วงตน้ไตรมาสที่  1 ท าใหต้น้ทุนพลงังาน
ปรบัตวัเพิ่มขึน้อย่างมาก ส่งผลใหอ้ตัราเงินเฟ้อปรบัตวัสงูขึน้ กระทบก าลงัซือ้ในภาพรวมโดยเฉพาะตลาดชาวบา้น อย่างไร
ก็ดี หากมองภาพรวมความตอ้งการสินคา้กระเบือ้งเซรามิกในประเทศในปี 2565 ยงัถือว่าอยู่ในระดบัใกลเ้คียงหรือเท่ากบั
ปีที่ผ่านมา ขณะเดียวกับที่สภาวะการแข่งขันของตลาดในประเทศยังคงมีความรุนแรงอย่างต่อเนื่องจากทั้งผู้ผลิตใน
ประเทศและสินคา้น าเขา้จากต่างประเทศ  

ทั้งนี ้ บริษัทฯ ยังคงมุ่งมั่นที่จะพัฒนาและปรับตัวอย่างต่อเนื่อง เพื่อขับเคล่ือนองคก์รภายใตค้วามท้าทาย
ท่ามกลางวิกฤติซอ้นวิกฤติ บรษิัทฯ ใหค้วามส าคญัในการบรหิารจดัการธุรกิจผ่านกลยุทธต์่าง ๆ ส่งผลใหบ้รษิัทฯ สามารถ
รักษาส่วนแบ่งตลาดและขีดความสามารถในการแข่งขันกับคู่แข่งในอุตสาหกรรมไว้ได้ เน้นการลดต้นทุนและเพิ่ม
ประสิทธิภาพของเครื่องจกัร การปรบัวิธีคิดและกระบวนการด าเนินงาน โดยเฉพาะการลดตน้ทุนโดยหันมาใชพ้ลงังาน
หมุนเวียน (Renewable Energy) และเพิ่มประสิทธิภาพของเครื่องจักร จากการน าระบบ Automation มาช่วยใน
กระบวนการผลิต และการจดัสรรทรพัยากร เพื่อเป็นการลดผลกระทบจากตน้ทุนพลงังานที่ปรบัตวัสงูขึน้ การปรบัระดับ
การผลิตและการน าเขา้สินคา้ใหส้อดคลอ้งกับปริมาณความตอ้งการ เพื่อควบคุมปริมาณสินคา้คงคลังใหอ้ยู่ในระดบัที่
เหมาะสม และเนน้การลงทุนในเทคโนโลยีเพื่อลดการพึ่งพาพลังงาน  รกัษาระดบัการท าก าไรในภาวะตน้ทุนพลงังานสงู 
ปรบัราคาสินคา้บางส่วน เนน้การขายสินคา้ที่มีก าไรสูงและสินคา้ที่มีมูลค่าเพิ่ม (High Value Added Products: HVA) 
เพื่อสรา้งผลก าไรใหก้ับบริษัทฯ อย่างยั่งยืน ไดแ้ก่ กระเบือ้ง Hygienic Tile หรือกระเบือ้งยับยั้งแบคทีเรียจาก COTTO 
กระเบือ้ง AIR ION หรือกระเบือ้งฟอกอากาศ กระเบือ้ง Anti-Slip หรือกระเบือ้งกนัล่ืน รวมถึงการผลกัดนัสินคา้วสัดตุกแตง่
พืน้ผิวและสินคา้เก่ียวเนื่องกับธุรกิจเซรามิก ไดแ้ก่ แผ่นปูพืน้ LT แบบ Smart Flexible by COTTO ซึ่งเป็นวัสดุปูพืน้ที่มี
ดีไซนส์วยงาม ติดตัง้ง่าย รวดเร็ว และเป็นมิตรกับส่ิงแวดลอ้ม สุขภัณฑแ์บรนด ์SUSUCO ปูนกาวยาวแนว by COTTO 
รวมถึงบรกิารติดตัง้ ภายใตช้ื่อ C’TIS (Certified Tile Installation Service) เพื่อตอบสนองความตอ้งการของทกุกลุ่มลกูคา้ 
พฒันาช่องทางการจดัจ าหน่ายรว่มกบัผูแ้ทนจ าหน่าย เพื่อยกระดบัความพึงพอใจของลกูคา้และคู่คา้ รว่มมือท าการตลาด
กบัรา้นคา้โมเดิรน์เทรด ผูแ้ทนจ าหน่าย รวมถึงช่องทางออนไลน ์เพื่อใหล้กูคา้เขา้ถึงสินคา้ไดง้่ายและทั่วถึง 

บรษิัทซูซนัน ์สมารท์ โซลชูั่น จ ากดั (SUSUNN) ด าเนินธุรกิจใหค้  าปรกึษา ออกแบบ จดัจ าหน่ายและติดตัง้ระบบ
ผลิตกระแสไฟฟ้าจากพลังงานทดแทน ซึ่งเป็นพลังงานสะอาดหลากหลายประเภทโดยเฉพาะระบบโซล่าเซลล ์และ

https://www.greennetworkthailand.com/
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ใหบ้ริการดา้นการจดัการพลงังาน โดยมุ่งเนน้ลกูคา้ในกลุ่มโรงงานอตุสาหกรรม  อย่างไรก็ดี กิจการอยู่ระหว่างทยอยปรบั
ลดการด าเนินธุรกิจ Solar เพื่อขจดัความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์เนื่องจากปัจจบุนับริษัทในกลุ่ม SCC มีการด าเนินธุรกิจ 
Solar ในลกัษณะที่คลา้ยคลงึกนั  

อย่างไรก็ตาม SUSUNN และ COTTO ยังคงตอ้งมีการด าเนินการที่จ  าเป็นบางส่วน เพื่อเป็นการรกัษาความ
เชื่อมั่นและภาพลกัษณ ์รวมถึงป้องกนัการรอ้งเรียนเรื่องการใหบ้ริการจากลกูคา้ โดย SUSUNN และ COTTO ไดห้ยดุการ
รบัลูกคา้ใหม่ส าหรบัการบริการการติดตัง้ Solar รวมถึงกิจกรรมทางการตลาดและการขายที่เก่ียวขอ้งกับการใหบ้ริการ 
การติดตัง้ Solar ทัง้หมด ตัง้แต่วนัท่ี 3 ตลุาคม 2566 โดยส าหรบัลกูคา้เดิมที่ไดท้  าสญัญาแลว้ SUSUNN และ COTTO จะ
ใหบ้รกิารติดตัง้ Solar ใหแ้ลว้เสรจ็ตามสญัญา และส าหรบัลกูคา้ที่ไดม้ีการติดต่อประสานงานและอยู่ระหว่างการตดัสินใจ
หรือท าสัญญา SUSUNN และ COTTO จะด าเนินการจัดท าสัญญาและใหบ้ริการติดตัง้ Solar ใหแ้ลว้เสร็จตามสญัญา 
โดย ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 มีลกูคา้ที่ไดท้  าสญัญาแลว้ และลกูคา้ที่อยู่ระหว่างการท าสญัญา จ านวน 21 สญัญา และ
มีลูกค้าที่อยู่ระหว่างการติดต่อประสานงานและตัดสินใจ จ านวน 251 ราย โดยสัญญาดังกล่าวจะครบก าหนดการ
รบัประกันในช่วงปี 2571 หรือภายใน 5 ปีหลังการส่งมอบงาน ทั้งนี ้SUSUNN และ COTTO จะยังคงด าเนินการสั่งซือ้
สินคา้จาก Supplier เพื่อใชใ้นงานโครงการของลกูคา้ที่ยงัมีภาระผูกพนั รวมถึงจะยงัคงประสานงานกบั Supplier กรณีที่
ลกูคา้ตอ้งการดแูล ซ่อมบ ารุง แผง Solar ใหเ้ป็นไปตามเงื่อนไขการรบัประกนัตามสญัญา โดย Supplier จะเป็นผูใ้หบ้รกิาร
ดแูล ซ่อมแซมแผง Solar แก่ลกูคา้โดยตรง 

 นอกเหนือจากการด าเนินธุรกิจตามเป้าหมายและกลยทุธแ์ลว้ บรษิัทฯ ยงัยึดถือความปลอดภยัของพนกังานเป็น
ส าคญั โดยมีระบบการจดัการดา้นความปลอดภยัเพื่อใหม้ั่นใจพนกังาน คู่ธุรกิจ ตลอดจนผูท้ี่เก่ียวขอ้งทกุคนมีสขุภาพและ
สามารถปฏิบตัิงานไดอ้ย่างปลอดภยัรวมทัง้ไดก้ าหนดเป้าหมายสงูสดุในการบรรลเุป้าหมายการเกิดอบุตัิเหตุเท่ากับศนูย์
ในทุกปี (Target Zero) ดว้ยความมุ่งมั่นในการด าเนินงานดา้นการพัฒนาอย่างยั่งยืนตามแนวทาง ESG (Environment 
Social และ Governance) มาอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้บริษัทฯ ได้รับรางวัล Rising Star Sustainability Awards กลุ่ม 
Sustainability Excellence เป็นครัง้แรก จากงาน SET Awards 2022 รวมถึงไดร้บัเลือกจากตลาดหลักทรพัย์ฯ ใหอ้ยู่ใน
รายชื่อหุน้ยั่งยืน หรือ Thailand Sustainability Investment (THSI) 

“ส าหรับผลประกอบการในปี 2565 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายรวม 13,157 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2564  
รอ้ยละ 18 ขาดทุนรวมจ านวน 228 ลา้นบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีการตัง้ส ารองการดอ้ยค่าของสินทรพัย ์การตัง้ค่าเผ่ือ
มลูค่าสินคา้ลดลงของสินคา้คงเหลือ ของโรงงานผลิตแผ่นหินประดิษฐ์ขนาดใหญ่ จ านวน 847 ลา้นบาท เนื่องจากการหยดุ
สายการผลิตชั่วคราวโรงงานผลิตแผ่นหินประดิษฐ์ขนาดใหญ่ สาเหตุจากการขาดแคลนวตัถุดิบหลกัที่น าเขา้จากประเทศ
ยูเครน อย่างไรก็ตาม หากไม่รวมรายการส าคญัดงักล่าว ก าไรจากการด าเนินงานในปี 2565 จะอยู่ที่ 469 ลา้นบาท ลดลง
รอ้ยละ 13 สาเหตหุลกัมาจากตน้ทนุวตัถดุิบและตน้ทนุพลงังานท่ีปรบัตวัสงูขึน้ โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 บรษิัทฯ มี
สินทรพัย ์11,310 ลา้นบาท ลดลงจากปีที่แลว้รอ้ยละ 2 และมีหนีสิ้น 2,493 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปีที่แลว้รอ้ยละ 10” 

ส าหรับปี 2566 คาดว่าเศรษฐกิจในประเทศไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตัวจากภาคการท่องเที่ยวที่มีการผ่อนคลาย
มาตรการการเดินทางเขา้ประเทศไทยต่อเนื่องส่งผลใหม้ีแนวโนม้ที่ดีต่อการก่อสรา้งและการต่อเติมซ่ อมแซมที่อยู่อาศยั  
แต่อย่างไรก็ตาม จากอตัราเงินเฟ้อทั่วโลกที่ยงัคงอยู่ในระดบัสงู ความผนัผวนของราคาพลงังาน และการปรบัดอกเบีย้ขึน้
ในหลาย ๆ ประเทศ คาดจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจทั่วโลก จากความไม่แน่นอนต่าง  ๆ บริษัทฯ จะยังคงมุ่งสรา้งการ
เติบโตของธุรกิจผ่านกลยทุธห์ลกัต่าง ๆ ไดแ้ก่ การลดตน้ทนุโดยการลงทนุในเรื่องพลงังานทางเลือก เพื่อลดความเส่ียงจาก
ปัจจยัตน้ทุนวตัถดุิบและพลงังานที่มีแนวโนม้ปรบัตวัสงูขึน้และเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตเพื่อรกัษาอตัราการท าก าไรของ
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บริษัทฯ การรกัษาส่วนแบ่งการตลาดของสินคา้บริษัทฯ ร่วมกับรา้นคา้โมเดิรน์เทรด ผูแ้ทนจ าหน่าย และการขยายสาขา
ของธุรกิจรา้นคา้ปลีกกระเบือ้งเซรามิกในประเทศไทยอย่างต่อเนื่อง การเร่งพฒันาเครือข่ายการจดัจ าหน่ายในประเทศ
เพื่อนบา้น (CLMV) การสรา้งแบรนดค์วบคู่ไปกับการพฒันาสินคา้และบริการเพื่อตอบโจทยก์ลุ่มลกูคา้ใหช้ดัเจนมากขึน้ 
การผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑท์ี่เป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม รวมถึงการบริหารธุรกิจดว้ยหลกัธรรมาภิบาล บริษัทฯ มีความ
เชื่อมั่นว่าจะช่วยเพิ่มขีดความสามารถทางการแข่งขนั รวมทัง้เสริมสรา้งการเติบโตของธุรกิจอย่างยั่งยืน 
 

2. ความเหน็เกี่ยวกับความถูกต้องของข้อมูลของกิจการทีป่รากฏในค าเสนอซือ้ 

คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นว่าขอ้มลูต่าง ๆ ท่ีเก่ียวกบักิจการตามที่ปรากฏในค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง
บรษิัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน) (แบบ 247-4) ลงวนัท่ี 27 ตลุาคม 2566 มีความถกูตอ้งในสาระส าคญั 
 

3. ความสัมพันธร์ะหว่างผู้ท าค าเสนอซือ้กับกิจการ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือกรรมการของกิจการ 

3.1. สรุปสาระส าคัญของสัญญา / ข้อตกลง / บันทกึความเข้าใจทีผู้่ท าค าเสนอซือ้กระท าขึน้กอ่นการย่ืนค า
เสนอซือ้หลักทรัพย ์โดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อการซือ้ขายหลักทรัพยข์องกิจการอย่างมีนัยส าคัญ ทัง้นี ้ไม่
ว่าการท าสัญญา / ข้อตกลง / บันทกึความเข้าใจดังกล่าว จะเป็นการท าเพือ่ซือ้ขายหลกัทรัพยใ์นค า
เสนอซือ้หรือไม่กต็าม 
ผูท้  าค าเสนอซือ้มิไดม้ีการเขา้ท าสญัญา ขอ้ตกลง หรือบนัทึกความเขา้ใจใด ๆ กับกิจการ ผูถื้อหุน้รายใหญ่หรือ

กรรมการของกิจการเก่ียวกับการท าค าเสนอซือ้หรือการขายหลักทรพัยข์องกิจการแต่อย่างใด โดยเมื่อวันที่ 29 มีนาคม 
2566 ผูท้  าค าเสนอซือ้ไดด้  าเนินการเพียงแจง้ความประสงคใ์นการด าเนินการปรบัโครงสรา้งธุรกิจ ซึ่งรวมถึงการท าค าเสนอ
ซือ้หลกัทรพัยท์ี่เหลือทัง้หมดของกิจการเพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจการจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ์ ไปยังกิจการเพื่อขอให้กิจการด าเนินการตามกฎหมายเท่านั้น ดังรายละเอียดตามที่กิจการไดม้ีการแจง้
สารสนเทศผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ใหผู้ถื้อหุน้ของกิจการทราบไปก่อนหนา้นี ้

 
3.2. การถือหุน้ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้มโดยผู้ท าค าเสนอซือ้หรือผู้มีอ านาจกระท าการผูกพันผู้ท าค า

เสนอซือ้ (กรณีผู้ท าค าเสนอซือ้เป็นนิติบุคคล) ในกจิการ หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของกิจการ (กรณีผู้ถือ
หุ้นรายใหญข่องกิจการเป็นนิติบุคคล)  

3.2.1. การถือหุน้ในกิจการและผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของกิจการโดยผู้ท าค าเสนอซือ้ 
ณ วนัที่ 29 กันยายน 2566 ผูท้  าค าเสนอซือ้ถือหุน้ทางตรงในกิจการจ านวน 4,934,046,562 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 

82.75 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกิจการ และบรษิัทกระเบือ้งกระดาษไทย จ ากดั ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้
รายใหญ่ของผู้ท  าค าเสนอซือ้ ถือหุ้นทางตรงในกิจการจ านวน 126 หุ้น คิดเป็นรอ้ยละ 0.00 ของจ านวนหุน้ที่ออกและ
จ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกิจการ 

 
3.2.2. การถือหุ้นในกิจการโดยกรรมการผู้มีอ านาจกระท าการผูกพันผู้ท าค าเสนอซือ้ 
- ไม่มี - 

 
  



ความเห็นของกิจการเกี่ยวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบริษัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน) แบบ 250-2 

หนา้ 33/48 

  

3.3. การถือหุน้ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้มโดยกิจการ ผู้ถือหุน้รายใหญ่ หรือกรรมการของกิจการ  
ในผู้ท าค าเสนอซือ้ 

3.3.1.  การถือหุน้โดยกิจการในผู้ท าค าเสนอซือ้ 
- ไม่มี – 
3.3.2. การถือหุน้โดยผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของกิจการในผู้ท าค าเสนอซือ้ 
- ไม่มี – 
3.3.3. การถือหุน้โดยกรรมการของกจิการในผู้ท าค าเสนอซือ้ 
- ไม่มี – 

 

3.4. ความสัมพนัธอ์ื่น ๆ 

3.4.1.  การมีกรรมการและ/ หรือผู้บริหารร่วมกัน 

ณ วนัท่ี 27 ตลุาคม 2566 ผูท้  าค าเสนอซือ้และกจิการมีกรรมการและผูบ้รหิารรว่มกนัดงันี ้
 

ล าดับ ช่ือ-สกุล ต าแหน่งในกิจการ ต าแหน่งในผู้ท าค าเสนอซือ้ 
1.  นายนิธิ ภทัรโชค ประธานกรรมการ / ประธาน

กรรมการบริหาร / กรรมการ 
สรรหา ค่าตอบแทน และบรรษัทภิบาล 

รองประธานกรรมการ / ประธาน
กรรมการสรรหา ค่าตอบแทน และ
บรรษัทภิบาล / กรรมการบริหาร 

2.  นายน าพล มลิชยั กรรมการ / กรรมการบริหาร / กรรมการ
ผูจ้ดัการ 

กรรมการ / กรรมการบริหาร / ประธาน
เจา้หนา้ที่บริหาร 

และกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ 
3.  นายกิตติพงษ์ โพธิ์ธรานนท ์ กรรมการ / กรรมการบริหาร ประธานเจา้หนา้ทีส่ายงานปฏิบตัิการ 

และเทคโนโลย ี
4.  นายเชาวลิต เอกบตุร กรรมการ กรรมการ / กรรมการสรรหา ค่าตอบแทน 

และบรรษัทภิบาล 
5.  นางวรนนัท ์โสดานลิ Chief Financial Officer ผูอ้  านวยการส านกังานบญัชี 

 ที่มา: แบบ 247-4 

 

3.4.2. รายการระหว่างกนัระหว่างผู้ท าค าเสนอซือ้กับกิจการและบริษัทย่อยของกิจการ 

ในงวดปี 2565 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 กิจการและบรษิัทย่อย มีการท ารายการระหวา่ง
กนักบัผูท้  าค าเสนอซือ้ และบรษิทัย่อยของผูท้  าค าเสนอซือ้ ดงันี ้
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ลักษณะรายการ บริษัททีท่ ารายการระหว่างกัน 
มูลค่ารายการระหว่างกัน (ล้านบาท) 

งวดปีสิน้สุดวันที ่ 
31 ธันวาคม 2565 

งวดหกเดือนสิน้สุดวันที ่
30 มิถุนายน 2566 

1. รายได้ของกิจการและบริษัทย่อย 
รายไดจ้ากการขายสินคา้
และใหบ้ริการ 

บริษัทเอสซีจี เดคคอร ์จ ากดั (มหาชน) 0.1 - 
บริษัทสยามซานิทารีแวร ์จ ากดั - - 
บริษัทสยามซานิทารีแวรอิ์นดสัทรี จ ากดั 32.4 13.3 
บริษัทสยามซานิทารีแวรอิ์นดสัทรี  
(หนองแค) จ ากดั 

25.8 5.8 

บริษัทสยามซานิทารีฟิตติง้ส ์จ ากดั 4.5 8.5 
Prime Group Joint Stock Company 0.1 - 
Prime - Vinh Phuc Joint Stock Company 0.6 - 
Prime Dai Loc Joint Stock Company 0.3 - 
Prime Dai Viet Joint Stock Company 0.2 - 
Mariwasa-Siam Ceramics, Inc. 60.1 22.1 

รายไดอ่ื้น บริษัทสยามซานิทารีแวร ์จ ากดั 0.1 1.0 
บริษัทสยามซานิทารีแวรอิ์นดสัทรี จ ากดั 2.7 1.8 
บริษัทสยามซานิทารีแวรอิ์นดสัทรี  
(หนองแค) จ ากดั 

0.2 0.1 

Prime - Vinh Phuc Joint Stock Company 0.7 - 
Prime Dai Loc Joint Stock Company 0.8 - 
Prime Dai Viet Joint Stock Company 0.5 - 
PT Keramika Indonesia Assosiasi, Tbk 0.2 - 
Mariwasa-Siam Ceramics, Inc. 0.2 - 

2. รายการซือ้และค่าใช้จ่าย 
รายการซือ้สินคา้และ
ค่าใชจ้่าย 

บริษัทเอสซีจี เดคคอร ์จ ากดั (มหาชน) 3.4 2.4 
บริษัทสยามซานิทารีแวรอิ์นดสัทรี จ ากดั 24.0 13.0 
บริษัทสยามซานิทารีแวรอิ์นดสัทรี  
(หนองแค) จ ากดั 

- 0.0 

Prime Trading, Import and Export One 
Member Limited Liability Company 

220.3 140.5 

Mariwasa-Siam Ceramics, Inc. 0.3 - 
3. รายการเช่าสินทรัพย ์
ค่าเช่าและค่าบริการ บริษัทสยามซานิทารีแวร ์จ ากดั 5.5 3.7 
รายไดค้่าเช่า บริษัทเอสซีจี เดคคอร ์จ ากดั (มหาชน) 1.3 3.1 
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4. ความเหน็ของคณะกรรมการของกิจการต่อผู้ถือหลกัทรัพย ์

4.1. เหตุผลทีส่มควรจะตอบรับและ/หรือเหตุผลทีส่มควรปฏิเสธค าเสนอซือ้ 

ที่ประชุมคณะกรรมการของกิจการ ครัง้ที่ 6/2566 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 6 พฤศจิกายน 2566 ไดพ้ิจารณาค าเสนอ
ซือ้หลกัทรพัยข์องผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งมีกรรมการเขา้ร่วมประชุมเพื่อพิจารณาจ านวน 11 ท่าน จากคณะกรรมการทัง้หมด 
11 ท่าน (กรรมการ 6 ท่าน เป็นกรรมการท่ีมีส่วนไดเ้สีย) ครบเป็นองคป์ระชมุ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 

ล าดับ รายช่ือกรรมการ ต าแหน่ง 
การเข้าร่วมประชุม 

(/ = เข้าร่วม, X = ไม่เข้าร่วม) 
1.  นายนิธิ ภทัรโชค1/ ประธานกรรมการบริษัท / ประธานกรรมการบริหาร / 

กรรมการสรรหา ค่าตอบแทน และบรรษัทภิบาล 
/ 

2.  นายน าพล มลิชยั1/ กรรมการ / กรรมการบริหาร / กรรมการผูจ้ดัการ  / 
3.  นายกิตติพงษ์ โพธิ์ธรานนท์1/ กรรมการ / กรรมการบริหาร / 
4.  นายอนวุตัร เฉลิมไชย1/ กรรมการ / 
5.  นายเชาวลิต เอกบตุร1/ กรรมการ / 
6.  นายสรุศกัดิ์ ไกรวิทยช์ยัเจริญ1/ กรรมการ / กรรมการสรรหา ค่าตอบแทน และบรรษัทภิบาล / 
7.  น.ส. วรญัญ ูโอปนายิกลุ กรรมการ / 
8.  นายประวิตร นลิสวุรรณากลุ กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ / 
9.  นายด าริ ตนัชีวะวงศ ์  กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการสรรหา ค่าตอบแทน และ

บรรษัทภิบาล / กรรมการตรวจสอบ 
/ 

10.  นายธีรนนัท ์ศรีหงส ์ กรรมการอิสระ / 
11.  นายอาณตัิ จ่างตระกลู กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ / 

หมายเหต:ุ1/ เป็นกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย 
 

ความเหน็ของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการ (โดยไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดส่้วนเสีย ซึ่งไดแ้ก่ 1.) นายนิธิ ภทัรโชค 2.) นายน าพล 

มลิชยั  3.) นายกิตติพงษ์ โพธ์ิธรานนท ์4.) นายอนุวตัร เฉลิมไชย 5.) นายเชาวลิต เอกบุตร และ 6.) นายสรุศกัดิ์ ไกรวิทย์
ชยัเจริญ ซึ่งไม่ไดใ้หค้วามเห็นต่อค าเสนอซือ้) ไดพ้ิจารณาค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องผูท้  าค าเสนอซือ้ และความเห็นของที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระซึ่งเป็นบรษิัทที่ปรกึษาทางการเงินท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. และเป็นบรษิัทที่ไม่
มีส่วนไดเ้สียที่จะท าใหข้าดความอิสระในการใหค้วามเห็นดงักล่าว ทัง้นี ้คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นสอดคลอ้ง
กบัความเห็นของที่ปรกึษาการเงินอิสระเก่ียวกบัความสมเหตุสมผลของราคาเสนอซือ้และผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้กับ
ผูถื้อหุน้ กล่าวคือ ราคาเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ี่ 2.40 บาทต่อหุน้ มีความสมเหตสุมผล เนื่องจากราคาเสนอซือ้ดงักล่าวสงูกวา่
ช่วงราคาเหมาะสมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  โดยผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่ตอบรับการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้จะไดร้บัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนของ SCGD และจะเปล่ียนสถานะเป็นถือหุน้ของ SCGD ซึ่งเป็น
บริษัทแม่ และเป็นบริษัทแกนน า (Flagship Company) ของกลุ่ม SCC ส าหรบัธุรกิจกระเบือ้งปูพืน้ บุผนัง และสุขภณัฑ ์
ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ที่รวมธุรกิจผลิตกระเบือ้งปพูืน้ บผุนงัรวมถึงธุรกิจการผลิตสขุภณัฑต์่าง ๆ เขา้มาอยู่ภายใต้
บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพียงบรษิัทเดียว ถือเป็นการเปล่ียนสถานะจากการเป็นผูถื้อหุน้ของบรษิทัลกู เป็นผู้
ถือหุน้ของบริษัทแม่ที่มีขนาดใหญ่กว่า มีแบรนดสิ์นคา้และพืน้ที่ในการด าเนินธุรกิจครอบคลมุหลากหลายมากกว่า และมี
การเขา้ถึงในตลาดที่มีโอกาสในการเติบโตมากกว่า ซึ่งน่าจะส่งผลใหส้ภาพคล่องในการซือ้ขาย (ภายหลงัการจดทะเบียน
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ในตลาดหลกัทรพัยฯ์) ของ SCGD สงูกว่า COTTO และเนื่องจากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้เป็นการท าค าเสนอ
ซือ้หลักทรพัยเ์พื่อเพิกถอนหุน้ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัยท์ี่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ฯ ผูถื้อหุน้ของ
กิจการที่ตดัสินใจไม่ขายหุน้ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ในครัง้นี ้จะไดร้บัผลกระทบจากการไม่มีตลาดรองในการซือ้
ขายหุน้ ไม่มีราคาตลาดอา้งอิง และไม่สามารถซือ้ขายไดส้ะดวกเหมือนกบัการซือ้ขายผ่านตลาดหลกัทรพัย์ฯ จึงอาจส่งผล
ใหโ้อกาสที่ผูถื้อหุน้รายย่อยจะไดร้บัผลตอบแทนจากก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain) ลดลง นอกจากนี ้ผูถื้อหุน้ท่ีเป็น
บุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้ับยกเว้นภาษีที่เกิดจากก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain Tax) รวมถึงช่องทางในการไดร้บั
ข่าวสารขอ้มลูของบริษัทฯ อาจลดลงดว้ย ดังนั้น ท่ีประชุมคณะกรรมการของกิจการจึงมีมติเป็นเอกฉันทว์่าผูถื้อหุน้ควร
พิจารณา ตอบรับ ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้โดยมีเหตผุลดงัต่อไปนี ้

 
(1) ความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้  
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินราคาที่เหมาะสมในการประเมินมลูค่าบริษัทฯ ในครัง้นี ้

คือ วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี  (Adjusted Book Value Approach)  และวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow Approach) ซึ่งจะไดร้าคาหุน้สามญัของกิจการอยู่ในช่วงระหว่าง 2.24 – 2.39 บาทต่อหุน้ ดงันัน้ 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าราคาเสนอซือ้หลักทรพัยท์ี่ราคา 2.40 บาทต่อหุ้นถือเป็นราคาที่เหมาะสม 
เนื่องจากเป็นราคาที่สงูกว่าช่วงราคาประมาณการดงักล่าว 

ทั้งนี ้เนื่องจาก SCGD ไดร้บัการผ่อนผันโดย Takeover Panel ในเกณฑร์าคาเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลักทรพัย์ 
ส่งผลให ้SCGD ไม่มีความจ าเป็นตอ้งเสนอราคาซือ้หุน้ของกิจการสงูกว่าราคาสงูสดุของราคาที่ค  านวณตามหลกัเกณฑใ์น
ขอ้ 56 ของประกาศที่ ทจ.12/2554 อย่างไรก็ดี หากพิจารณาความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ในกรณีการท าค าเสนอซือ้
หุน้เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัยต์ามขอ้ 56 ของประกาศที่ ทจ. 12/2554 ราคาเสนอซือ้ที่ 2.40 บาทต่อหุน้ เป็นราคาที่ไม่ต  ่า
กว่าราคาสงูสดุของราคาที่ค  านวณไดต้ามหลกัเกณฑต์ามขอ้ 56 ของประกาศที่ ทจ. 12/2554 ดงัต่อไปนี:้ 

 
ล าดับ หลักเกณฑต์ามข้อ 56 ของประกาศที ่ทจ. 12/2554 ราคา (บาทต่อหุ้น) 

1 ราคาสงูสดุที่ผูท้  าค าเสนอซือ้และบคุคลตามมาตรา 258 ของผูท้  าค าเสนอซือ้ไดหุ้น้สามญัของบรษิัทฯ 
มาในระหว่างระยะเวลา 90 วนัก่อนวนัที่ยื่นค าเสนอซือ้ต่อส านกังาน ก.ล.ต. 

N.A. 

2 ราคาตลาดถวัเฉลี่ยถว่งน า้หนกัของหุน้สามญัของบริษัทฯ ในระหว่าง 5 วนัท าการก่อนวนัที่
คณะกรรมการของบริษัทฯ มีมติเพื่อเสนอใหท้ี่ประชมุผูถ้ือหุน้พิจารณาการเพิกถอนหุน้ของบริษัทฯ 
ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  (วนัที่ 23 มี.ค. 66 – 29 มี.ค. 66) 

2.19 

3 มลูค่าสินทรพัยส์ทุธิของบริษัทฯ โดยค านวณจากมลูคา่ทางบญัชีทีป่รบัปรุงใหส้ะทอ้นราคาตลาดล่าสดุ
ของสินทรพัยแ์ละหนีส้ินของบริษัทฯแลว้ 

2.36 

4 มลูค่ายตุิธรรมของหุน้ของบริษัทฯ ซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 2.24 – 2.39 
 

ทัง้นี ้ส าหรบัการช าระค่าตอบแทน ในกรณีทั่วไป ผูท้  าค าเสนอซือ้จะตอ้งมีทางเลือกเป็นเงินสดใหก้บัผูถื้อหุน้ของ
กิจการ แต่ในกรณีนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ไดร้บัการผ่อนผนัจาก Takeover Panel ในเรื่องเกณฑร์าคาเสนอซือ้ที่ตอ้งมีทางเลือก
หน่ึงเป็นตวัเงินสด กล่าวคือ ผูท้  าค าเสนอซือ้สามารถท าค าเสนอซือ้โดยไม่มีการช าระคา่ตอบแทนในรูปแบบของตวัเงนิ (No 
Cash Alternative) ได ้ทั้งนี ้อัตราการแลกหุ้น (Swap ratio) ตอ้งค านวณจากมูลค่ายุติธรรม ซึ่งสะท้อนผลกระทบจาก
เหตกุารณก์ารเรียกรอ้งใหร้บัผิดเป็นหนีข้อง KIA ขา้งตน้ รวมทัง้ผูท้  าค าเสนอซือ้ตอ้งเปิดเผยขอ้มลูและความคืบหนา้ของขอ้
เรียกรอ้งดังกล่าวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน และในแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพยใ์หช้ัดเจน
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เพียงพอ และจะเพิกถอนหุน้ของบรษิัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในการนี ้ผูถื้อหุน้ของ
บรษิัทฯ ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยจ์ะไดร้บัหุน้สามญัเพิ่มทนุของ SCGD เป็นค่าตอบแทนและจะกลายมาเป็นผูถื้อหุน้
ของ SCGD ซึ่งจะสามารถซือ้ขายหุน้ที่ช  าระเป็นค่าตอบแทนดงักล่าวในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดห้ลงัจากที่การท า IPO เสร็จ
สมบูรณ ์ทัง้นี ้ณ วนัที่ท  าค าเสนอซือ้นี ้ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของผูท้  าค าเสนอซือ้ในการท า IPO ยงัคงเป็นช่วง
ราคา โดยมีราคาเสนอขายสงูสดุที่ 15.00 บาท และราคาเสนอขายต ่าสดุที่ 11.20 บาท (ช่วงราคาเสนอขายเบือ้งต้น) 
ดังนั้น อัตราแลกหุน้จึงอยู่ในช่วงระหว่างหุน้สามญัของกิจการจ านวน 4.6667 – 6.2500 หุน้ (มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 
บาท) ต่อหุน้สามญัเพิ่มทนุของผูท้  าค าเสนอซือ้จ านวน 1 หุน้ (มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท) โดยอตัราแลกหุน้ดงักล่าว
เป็นอัตราแลกหุ้นเบือ้งตน้ซึ่งจะมีการปรับให้แคบลงตามช่วงราคาเสนอขายที่ปรับให้แคบลง (ช่วงราคาเสนอขาย
สุดท้าย) ที่จะไดก้ าหนดส าหรบักระบวนการส ารวจความตอ้งการของผูล้งทนุ (Book Building) ซึ่งจะด าเนินการในระหวา่ง
การท าค าเสนอซือ้ โดยช่วงราคาเสนอขายสดุทา้ยดงักล่าวจะอยู่ภายในช่วงราคาเสนอขายเบือ้งตน้ ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้จะ
เปิดเผยช่วงราคาเสนอขายสดุทา้ยดงักล่าวประมาณสปัดาหท์ี่ 3 ของเดือนพฤศจิกายน 2566 ในแบบแสดงรายการขอ้มลู
การเสนอขายหลักทรัพยแ์ละหนังสือชีช้วนและประกาศผ่านเว็บไซตข์องผู้ท  าค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้ผู้ท  าค าเสนอซือ้ 
รว่มกบักิจการ และ SCC จะด าเนินการแจง้ช่วงราคาเสนอขายสดุทา้ย พรอ้มทัง้อตัราแลกหุน้ท่ีค านวณจากช่วงราคาเสนอ
ขายสุดทา้ยดังกล่าว ผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกสข์องตลาดหลักทรพัยฯ์ ดว้ย และอัตราแลกหุน้สุดทา้ยจะทราบภายหลงัจาก
สิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้เมื่อมีราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทุนสดุทา้ย  ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้จะเปิดเผยราคาเสนอขาย
สดุทา้ยดงักล่าวประมาณสปัดาหท์ี่ 1 ของเดือนธันวาคม 2566 ในแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละ
หนังสือชีช้วนและประกาศผ่านเว็บไซตข์องผู้ท  าค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้ผู้ท  าค าเสนอซือ้ ร่วมกับกิจการ  และ SCC จะ
ด าเนินการแจง้ราคาเสนอขายสดุทา้ย พรอ้มทัง้อตัราแลกหุน้สดุทา้ย ผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกสข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ ดว้ย 

ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมิไดป้ระเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้ SCGD ส าหรบัใชป้ระเมินความเหมาะสมของ
ช่วงราคาหุน้ที่ช  าระเป็นค่าตอบแทน และอัตราแลกหุน้ (Share Swap Ratio) ระหว่าง SCGD และ COTTO เนื่องจากที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าช่วงราคาหุน้ของ SCGD ดงักล่าวเปรียบไดก้บัราคาตลาดที่ก าหนดโดยกระบวนการส ารวจ
ความตอ้งการของผูล้งทนุสถาบนัท่ีประสงคจ์ะซือ้หุน้ IPO ของ SCGD ณ ราคาที่ตอ้งการ (Book Building) ผ่านการส ารวจ
โดยบรษิัทหลกัทรพัย ์(ผูจ้ดัจ าหน่ายและรบัประกนัการจ าหน่าย) ซึ่งเป็นกระบวนการสากลท่ีใชใ้นการก าหนดราคาหุน้ IPO 
ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ จึงมีความเห็นว่าช่วงราคาหุน้และอตัราแลกหุน้ดงักล่าวน่าจะมีความเหมาะสมที่สดุในการ
ประมาณการมลูค่าหุน้ของ SCGD  

 
(2) ผลกระทบทีค่าดว่าจะเกิดขึน้กับผู้ถือหุ้นในกรณีทีผู้่ถือหุ้นปฏิเสธค าเสนอซือ้ 
การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการโดยผูท้  าค าเสนอซือ้ในครัง้นีม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อด าเนินการเพิกถอนหุน้

สามัญของกิจการออกจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์  ตามแผนปรบัโครงสรา้งฯ ซึ่งที่ประชุม
วิสามญัผูถื้อหุน้ของกิจการ ครัง้ที่ 1/2566 เมื่อวนัท่ี 23 พฤษภาคม 2566 ไดม้ีมติอนมุตัิใหเ้พิกถอนหุน้ของกิจการออกจาก
การเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์  และคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยฯ์ ได้อนุมัติค  าขอเพิกถอน
หลกัทรพัยข์องกิจการจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ตามที่ระบใุนหนงัสือเลขที่ บจ. 185/2566 ลงวนัท่ี 18 กรกฎาคม 
2566 โดยมีเงื่อนไขให ้SCGD จดัท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยจ์ากผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ตามเกณฑท์ี่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 
ก่อนที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะพิจารณาก าหนดวนัเพิกถอนหุน้ของบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนต่อไป ทัง้นี ้ให้
บริษัทฯ รายงานผลการเสนอซือ้หลกัทรพัยจ์ากผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ มายงัตลาดหลกัทรพัยฯ์ ภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วนั
ถดัจากวนัครบก าหนดระยะเวลารบัซือ้หลกัทรพัยจ์ากผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพื่อที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะไดเ้ผยแพรใ่หผู้ล้งทนุ
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ทราบต่อไป ทัง้นี ้ภายหลงักิจการพน้สภาพจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนแลว้ ผูถื้อหุน้ที่ยงัคงถือหุน้ของกิจการต่อไป
อาจไดร้บัผลกระทบดงันี:้ 

2.1) ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์เนื่องจากหลงัจากพน้สภาพการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน
แลว้ หุน้ของบริษัทฯ จะไม่มีการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ หรือตลาดรองอื่น ๆ ที่เป็นที่ยอมรบัโดยกวา้งขวางอีกต่อไป 
ส่งผลใหไ้ม่มีราคาตลาดอา้งอิงในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์และไม่สามารถซือ้ขายไดค้ล่องตวัเหมือนกบัการซือ้ขายในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ 

2.2) ผลตอบแทนการลงทุนถูกจ ากัดลง เนื่องจากผลกระทบจากการไม่มีตลาดรองและสภาพคล่องในการ
ซือ้ขายหลกัทรพัย ์ท าใหโ้อกาสที่ผูถื้อหุน้จะไดร้บัผลตอบแทนในรูปก าไรจากการซือ้ขายหลกัทรพัยท์ี่เกิดขึน้จากส่วนต่าง
ของราคาซือ้ขายหลกัทรพัย ์(Capital Gain) ถูกจ ากัดลง โดยทั่วไปผูถื้อหุน้อาจไดร้บัผลตอบแทนในรูปของเงินปันผลจาก
ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ในแต่ละปี แต่หลงัจากบรษิัทฯ พน้สภาพการเป็นบริษัทจดทะเบียน หาก SCGD ในฐานะผู้
ถือหุน้ใหญ่ที่มีอ  านาจควบคมุเบ็ดเสรจ็ (ณ วนัท่ี 17 เมษายน 2566 SCGD เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ ที่ถือหุน้ในสดัส่วน
รอ้ยละ 82.75 ของหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ) มีการเปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผล และใหเ้ก็บ
ก าไรที่สามารถจ่ายออกใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไดไ้วก้ับบริษัทฯ จะส่งผลใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยไม่สามารถไดร้บัผลตอบแทนในการ
ลงทนุจนกว่าจะมีการเปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผล 

2.3) ไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนด์า้นภาษี เนื่องจากผูถื้อหุน้ท่ีเป็นบคุคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัการยกเวน้ภาษีเงินได ้
ส าหรบัก าไรจากการซือ้ขายหลกัทรพัย ์(Capital Gains Tax) อีกต่อไป นอกจากนี ้ในการโอนหุน้ของบรษิัทฯ ผูโ้อนหุน้ทัง้ที่
เป็นบุคคลธรรมดาและนิติบุคคลจะไม่ไดร้บัยกเวน้ค่าอากรแสตมป์  ซึ่งค านวณในอัตรารอ้ยละ 0.1 ของจ านวนเงินที่คิด
ตามราคาหลกัทรพัยท์ี่ช  าระแลว้หรือตามราคาในตราสาร แลว้แต่อย่างใดจะมากกว่า 

2.4) ไดร้บัข่าวสารหรือขอ้มลูจากบรษิัทฯ โดยตรงลดลง ภายหลงัจากที่หุน้ของบรษิัทฯ ไม่ไดเ้ป็นหลกัทรพัย์
จดทะเบียนแลว้ และบริษัทฯ มีผูถื้อหุน้รายอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ บุคคลที่กระท าร่วมกับผูท้  าค าเสนอซือ้ (acting in 
concert) และรวมกับบุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลดงักล่าว ถือหุน้รวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ านวนสิทธิออก
เสียงทัง้หมดของบริษัทฯ หรือบริษัทฯ มีจ านวนผูถื้อหุน้รวมกนัไม่เกิน 100 ราย จะส่งผลให ้(1) บริษัทฯ จะสิน้สดุหนา้ที่ใน
การจัดท าและน าส่งงบการเงิน และรายงานเก่ียวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตาม
ประกาศ คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 44/2556 เรื่อง หลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปิดเผยขอ้มลู
เก่ียวกบัฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบรษิัทที่ออกหลกัทรพัย ์(รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และ (2) บรษิัทฯ 
รวมถึงกรรมการและผูบ้ริหารของบริษัทฯ จะไม่อยู่ภายใตข้อ้บงัคบัเก่ียวกับการบริหารกิจการของบริษัทที่ออกหลกัทรพัย์
ตามที่ก าหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ไดม้ีการแกไ้ข
เพิ่มเติม) เช่น การเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกัน การเขา้ท าธุรกรรมที่มีนยัส าคญัของกิจการ และหนา้ที่ในการรายงานส่วน
ไดเ้สียของกรรมการ และผูบ้ริหาร เป็นตน้ ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้รายย่อยของบริษัทฯ จะไดร้บัขอ้มลูของบริษัทฯ โดยทางออ้มผ่าน
การเปิดเผยขอ้มลูของ SCGD ภายหลงัที่ SCGD เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดย SCGD มีหนา้ที่เปิดเผย
ขอ้มูลของบริษัทฯ ในฐานะเป็นบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลักของ SCGD ตามกฎเกณฑ ์ประกาศ ขอ้บังคับ ตลอดจน
กฎหมายที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงขอ้บังคับของตลาดหลักทรพัยฯ์ เรื่อง หลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการเปิดเผยสารสนเทศ 
และการปฏิบตัิการใด ๆ ของบริษัทจดทะเบียน และผูถื้อหุน้จะไดร้บัขอ้มลูของบริษัทฯ โดยทางตรงผ่านการเปิดเผยขอ้มลู
ของบริษัทฯ ตามพระราชบัญญัติบริษัท มหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ไดม้ีการแก้ไขเพิ่มเติม) เช่น ข้อมูลที่ตอ้ง
เปิดเผยในการประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ รายงานประจ าปี งบแสดงฐานะทางการเงินและงบก าไรขาดทุนประจ าปีของ
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บริษัทฯ เป็นตน้ นอกจากนี ้ผูถื้อหุน้รายย่อยสามารถตรวจสอบและคดัถ่ายส าเนาขอ้มลูของบริษัทฯ เช่น หนังสือรบัรอง
บรษิัทฯ รายชื่อคณะกรรมการ รายชื่อผูถื้อหุน้ และงบการเงินประจ าปีของบรษิัทฯ จากกระทรวงพาณิชยไ์ด  ้

2.5) ไม่สามารถถ่วงดลุอ านาจของผูถื้อหุน้ใหญ่ เนื่องจาก ณ ปัจจบุนั SCGD เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ COTTO 
โดยมีอัตราส่วนการถือหุ้นรอ้ยละ 82.75 ของหุ้นที่ออกและช าระแล้วทั้งหมดของ COTTO ส่งผลให้ SCGD สามารถ
ควบคุมทิศทางการด าเนินธุรกิจ รวมถึงควบคุมคะแนนเสียงในการลงมติอนุมตัิของที่ประชุมผูถื้อหุน้ในทุกเรื่อง ไม่ว่าจะ
เป็นเรื่องทั่วไปท่ีตอ้งไดร้บัการอนมุตัิจากผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงขา้งมาก อาทิ การรบัรองงบการเงินประจ าปี การแต่งตัง้
กรรมการ และการแต่งตัง้ผู้สอบบญัชี หรือการลงมติอนุมตัิในเรื่องที่ส  าคญัที่ตอ้งไดร้บัการอนุมตัิจากผู้ถือหุน้ดว้ยคะแนน
เสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ซึ่งรวมถึงการ
เพิกถอนหลกัทรพัยอ์อกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในครัง้นีด้ว้ย (หากไม่มีผูถื้อหุน้คดัคา้น
เกินกว่ารอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ) และในการขอเพิกถอนหลกัทรพัยค์รัง้นี ้
SCGD จะท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิทัฯ เป็นการทั่วไปซึ่งภายหลงัจากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าว
หาก SCGD ไดหุ้น้ของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้ หรือถือหุน้ในบรษิัทฯ ในสดัส่วนท่ีมากกว่าหรือเท่ากบัรอ้ยละ 95.00 ของจ านวนหุน้
ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ จะท าใหบ้ริษัทฯ ไม่มีหนา้ที่ที่จะตอ้งเปิดเผยขอ้มลูเก่ียวกับฐานะการเงินและผลการ
ด าเนินงานของบรษิัทฯ ตามหลกัเกณฑข์องส านกังานก.ล.ต. ต่อผูถื้อหุน้รายอื่นอีกต่อไป 

 

(3) ผลทีค่าดว่าจะเกิดขึน้กับผู้ถือหุ้นในกรณีทีต่อบรับค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์
ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ที่ตอบรบัการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นครัง้นี ้ จะไดร้บัการจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนของ 

SCGD ที่ช าระเป็นค่าตอบแทนจากผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งจะท าใหผู้ถื้อหุน้ของ COTTO กลายเป็นผูถื้อหุน้ของ SCGD ซึ่งเป็น
บริษัทแม่ โดยจากงบการเงินรวมเสมือน ณ งวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2566 SCGD มีสินทรพัยร์วม ส่วนของผู้
ถือหุน้ และรายไดร้วมเท่ากบั 40,935.3 ลา้นบาท 20,233.9 ลา้นบาท 14,640.7 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึ่งคิดเป็นอตัราส่วน
ร้อยละ 343.58 ร ้อยละ 224.70 และ ร้อยละ 212.26 เมื่อเปรียบเทียบกับ COTTO ทั้งนี ้ SCGD เป็นบริษัทแกนน า 
(Flagship Company) ของกลุ่ม SCC ส าหรบัธุรกิจกระเบือ้งปพูืน้ บุผนงั และสขุภณัฑ ์ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ที่
รวมธุรกิจผลิตกระเบือ้งปูพืน้ บุผนังรวมถึงธุรกิจการผลิตสุขภัณฑ์ต่าง ๆ เข้ามาอยู่ภายใตบ้ริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ เพียงบริษัทเดียว ถือเป็นการเปล่ียนสถานะจากการเป็นผูถื้อหุน้ของบริษัทลกู เป็นผูถื้อหุน้ของบริษัทแม่ที่มี
ขนาดใหญ่กว่า มีแบรนดสิ์นคา้และพืน้ที่ในการด าเนินธุรกิจครอบคลมุหลากหลายมากกว่า และมีการเขา้ถึงในตลาดที่มี
โอกาสในการเติบโตมากกว่า ซึ่งน่าจะส่งผลใหส้ภาพคล่องในการซือ้ขาย (ภายหลงัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์) ของ 
SCGD สงูกว่า COTTO โดยสรุปการเป็นผูถื้อหุน้โดยตรงใน SCGD น่าจะท าใหผู้ถื้อหุน้ของ COTTO ไดป้ระโยชนม์ากกว่า 
ประกอบกับที่การตอบรบัค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ ถือเป็นทางเลือกที่ท  าใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยของ COTTO สามารถเขา้ถือหุน้ 
SCGD ซึ่งเป็นบรษิัทแม่ของ COTTO ที่มีศกัยภาพในการด าเนินธุรกิจที่ดีกว่า  

อนึ่ง ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการดงักล่าวเป็นเพียงขอ้มูลส่วนหนึ่งที่ใชป้ระกอบการพิจารณาของ     
ผูถื้อหุน้เท่านั้น การที่ผูถื้อหุน้จะตัดสินใจตอบรบัหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้หลักทรัพยน์ั้น ผูถื้อหุน้แต่ละรายควรพิจารณา
ขอ้มลูต่าง ๆ รวมถึงความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ทัง้นี ้การตดัสินใจขัน้สดุทา้ยนีจ้ะขึน้อยู่กบัดุลยพินิจของผูถื้อ
หุน้เป็นส าคญั 
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4.2. ความเหน็และเหตุผลของกรรมการของกิจการแตล่ะรายและจ านวนหุน้ทีก่รรมการแต่ละรายน้ันถือ
อยู่ (เฉพาะในกรณีทีค่วามเหน็ของคณะกรรมการของกิจการตาม 4.1 ไม่เป็นเอกฉันท)์ 

 - ไม่มี - 
 

4.3. ประโยชนห์รือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามทีผู้่เสนอซือ้ระบุไว้ในค าเสนอซือ้ รวมทัง้ความ
เป็นไปได้ของแผนงานและนโยบายดังกล่าว 
 

4.3.1. แผนการขายหุน้ของกิจการ 

ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีความประสงคท์ี่จะขายหรือโอนหุน้ของกิจการที่จะไดม้าจาก
การท าค าเสนอซือ้ในครัง้นีใ้หแ้ก่บคุคลอื่นในจ านวนที่มีนยัส าคญัในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลารบั
ซือ้ เวน้แต่ในกรณีใดกรณีหน่ึง ดงัต่อไปนี ้

1) ผูท้  าค าเสนอซือ้มีหนา้ที่ตอ้งปฏิบัติใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย และ/หรือ กฎระเบียบที่เก่ียวขอ้งที่มีผล
บงัคบัใชใ้นขณะนัน้ และ/หรือ 

2) ผูท้  าค าเสนอซือ้ ขาย หรือ โอนหุน้ใหก้บับคุคลตามมาตรา 258 ของผูท้  าค าเสนอซือ้ 
3) เป็นการปรบัโครงสรา้งผูถื้อหุน้ การปรบัโครงสรา้งทางธุรกิจ หรือโครงสรา้งเงินทนุภายในกลุ่มของผูท้  า

ค าเสนอซือ้ ตามความเหมาะสมในการด าเนินธุรกิจ เพื่อใหเ้กิดประโยชนส์ูงสุดแก่กลุ่มผูถื้อหุน้ของ
ผูท้  าค าเสนอซือ้ และกิจการ 

 
ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นสอดคลอ้งกบัที่ปรกึษาทางการเงินอิสระว่า ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่น่าจะมีการ

ขายหรือโอนหุน้ของกิจการใหแ้ก่บคุคลอื่นในจ านวนที่มีนยัส าคญัในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลารบั
ซือ้ เวน้แต่เป็นการขายหรือโอนหุน้กันภายในกลุ่มเพื่อปรบัโครงสรา้งผูถื้อหุน้ การปรบัโครงสรา้งทางธุรกิจ หรือโครงสรา้ง
เงินทุนภายในกลุ่มของผูท้  าค าเสนอซือ้ เนื่องจากบริษัทฯ เป็นบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลักที่มีนัยส าคัญของผูท้  าค า
เสนอซือ้  

 
4.3.2. สถานภาพของกิจการ 

ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ภายหลงัจากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์สรจ็สิน้และตลาดหลกัทรพัยฯ์ มีค  าสั่งให้
เพิกถอนหุน้ของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนแลว้ กิจการจะสิน้สภาพของการเป็นบรษิัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ แต่จะยงัคงสถานภาพเป็นบรษิัทมหาชนจ ากดั และด าเนินธุรกิจต่อไปตามปกติ 

ทั้งนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้มีแผนการที่จะด าเนินการปรบัโครงสรา้งภายในของกลุ่มบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกั
ภายหลงัการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อสถานภาพของกิจการ เช่น 
การควบบรษิัท (Amalgamation) ระหว่างกิจการและบรษิัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกัอื่น ๆ ของผูท้  าค าเสนอซือ้ เป็นตน้ ซึ่ง
ในกรณีของการควบบริษัท (Amalgamation) จะส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ของกิจการที่ไม่ไดต้อบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ 
และยังเป็นผูถื้อหุน้ของกิจการต่อไป อาจตอ้งเปล่ียนไปถือหุน้ในบริษัทใหม่ที่เกิดจากการควบบริษัทแทนการถือหุน้ใน
กิจการ ทัง้นี ้หากจะด าเนินการปรบัโครงสรา้ง ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการภายใตก้ฎหมายที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงขอ้บงัคบั
ของกิจการ ที่ประชมุคณะกรรมการของกิจการ และ/หรือที่ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการ (แลว้แต่กรณี) ต่อไป ทัง้นี ้หากมีการ
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ควบบรษิัท (Amalgamation) ดงักล่าว กิจการจะสิน้สภาพจากการเป็นนิติบคุคล และเกิดเป็นนิติบคุคลใหม่ที่รวมทรพัยสิ์น 
หนีสิ้น สิทธิหนา้ที่ และความรบัผิดชอบของบรษิัทท่ีควบกนัทัง้หมด  

อย่างไรก็ดี ภายหลงัจากสิน้สดุการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการในครัง้นี ้ และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้พิก
ถอนหุน้สามญัของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ แต่ในระหว่างที่กิจการยงัคงมี
สถานะเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด กิจการจึงยังมีหนา้ที่ในการเปิดเผยขอ้มูลและจดัส่งขอ้มูลตามที่พระราชบัญญัติบริษัท
มหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ก าหนดไวต้่อไป แต่ภาระหนา้ที่ในการเปิดเผยสารสนเทศในฐานะ
บริษัทจดทะเบียนตามกฎหมายหลกัทรพัย ์ซึ่งรวมถึงขอ้บงัคบัของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่องหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการ
เก่ียวกับการเปิดเผยสารสนเทศ และการปฏิบัติการใด ๆ ของบริษัทจดทะเบียนจะสิน้สุดลง และกรรมการ ผูบ้ริหารและ
ผูส้อบบญัชีของกิจการและบุคคลที่เก่ียวขอ้งจะสิน้สดุหนา้ที่ในการจดัท าและเปิดเผยรายงานการถือครองหลกัทรพัยต์าม
ประกาศส านกังาน ก.ล.ต. ที่ สจ. 38/2561 เรื่องการจดัท ารายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัย์ และสญัญาซือ้ขาย
ล่วงหนา้ของกรรมการ ผูบ้รหิาร ผูส้อบบญัชี ผูท้  าแผน และผูบ้รหิารแผน เป็นตน้ (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

นอกจากนี ้ภายหลงัจากสิน้สดุการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการในครัง้นี ้ และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้พิก
ถอนหุน้สามญัของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ หากกิจการมีผูถื้อหุน้รายอื่นซึง่
มิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ บุคคลที่กระท าการร่วมกับผูท้  าค าเสนอซือ้ (Concert Party) และบุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคล
ดงักล่าว ถือหุน้รวมกนัไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกจิการ หรือมีจ านวนผูถื้อหุน้รวมกนัไมเ่กนิ 
100 ราย จะส่งผลให ้(1) กิจการจะสิน้สุดหน้าที่ในการจัดท าและน าส่งรายงานเก่ียวกับฐานะทางการเงินและผลการ
ด าเนินงานต่อส านกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนท่ี ทจ. 44/2556 เรื่องหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และ
วิธีการรายงานการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทที่ออกหลักทรพัย์  และ (2) 
กิจการรวมถึงกรรมการและผูบ้รหิารของกิจการจะไม่อยู่ภายใตบ้งัคบัเก่ียวกบัการบรหิารกจิการของบรษิัทท่ีออกหลกัทรพัย์
ตามที่ก าหนดไว้ในหมวด 3/1 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไข
เพิ่มเติม) เช่น การเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกัน การเขา้ท าธุรกรรมที่มีนยัส าคญัของกิจการ และหนา้ที่ในการรายงานส่วน
ไดเ้สียของกรรมการ และผูบ้รหิาร เป็นตน้ 

 
ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นสอดคลอ้งกับที่ปรึกษาทางการเงินอิสระว่า ผูถื้อหุน้จะไดร้บัผลกระทบ

ภายหลังการเพิกถอนหุน้ของกิจการออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนแลว้ แมว้่ากิจการจะยงัมีสถานะเป็นบริษัท
มหาชนจ ากดัจึงยงัตอ้งปฏิบตัิตามหนา้ที่ที่ก  าหนดในพระราชบญัญัต ิบรษิัทมหาชน จ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมที่ไดม้ีการแกไ้ข
เพิ่มเติม) ไวต้่อไป แต่หากภายหลงัการท าค าเสนอซือ้แลว้กิจการมีผูถื้อหุน้รายอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ บุคคลที่กระท า
การร่วมกับผูท้  าค าเสนอซือ้ (Concert Party) และบุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลดงักล่าว ถือหุน้รวมกันไม่เกินรอ้ยละ 
5.00 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ หรือมีจ านวนผูถื้อหุน้รวมกันไม่ เกิน 100 ราย จะส่งผลให้ (1) กิจการ
สิน้สุดหนา้ที่ในการจดัท าและน าส่งรายงานเก่ียวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานต่อส านักงาน  ก.ล.ต. ตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  ทจ. 44/2556 เรื่องหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปิดเผยขอ้มูล
เก่ียวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทท่ีออกหลกัทรพัย์ และ (2) กิจการรวมถึงกรรมการและผูบ้รหิาร
ของกิจการจะไม่อยู่ภายใตบ้งัคบัเก่ียวกบัการบริหารกิจการของบริษัทที่ออกหลกัทรพัยต์ามที่ก าหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่ง
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พระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) เช่น การเขา้ท ารายการที่เก่ียว
โยงกนั การเขา้ท าธุรกรรมที่มีนยัส าคญัของกิจการ และหนา้ที่ในการรายงานส่วนไดเ้สียของกรรมการ และผูบ้รหิาร เป็นตน้ 

 
4.3.3. นโยบายและแผนการบริหารกจิการ 

ภายหลังจากการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้จะพิจารณานโยบายหรือแผนการประกอบธุรกิจของ
กิจการโดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้ 
 

4.3.3.1. วัตถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจของกิจการ 

ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  า
ค าเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ีจะเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัซึ่งวตัถปุระสงคใ์นการประกอบธุรกิจของกิจการ 

อย่างไรก็ตาม ผูท้  าค าเสนอซือ้มีแผนการที่จะด าเนินการปรบัโครงสรา้งภายในของกลุ่มบริษัทย่อยที่ประกอบ
ธุรกิจหลักภายหลังการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อสถานภาพของ
กิจการ เช่น การควบบริษัท (Amalgamation) ระหว่างกิจการและบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกัอื่น ๆ ของผูท้  าค าเสนอ
ซือ้ เป็นตน้ ซึ่งในกรณีของการควบบริษัท (Amalgamation) จะส่งผลให้ผู้ถือหุ้นของกิจการที่ไม่ไดต้อบรับค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้และยงัเป็นผูถื้อหุน้ของกิจการต่อไป อาจตอ้งเปล่ียนไปถือหุน้ในบริษัทใหม่ที่เกิดจากการควบบริษัท
แทนการถือหุน้ในกิจการ ทัง้นี ้หากจะด าเนินการปรบัโครงสรา้ง ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการภายใตก้ฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 
ซึ่งรวมถึงขอ้บังคับของกิจการ ที่ประชุมคณะกรรมการของกิจการ และ/หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ (แลว้แต่กรณี) 
ต่อไป ทั้งนี ้หากมีการควบบริษัท (Amalgamation) ดังกล่าว กิจการจะสิน้สภาพจากการเป็นนิติบุคคล และเกิดเป็นนิติ
บคุคลใหม่ที่รวมทรพัยสิ์น หนีสิ้น สิทธิหนา้ที่ และความรบัผิดชอบของบรษิัทท่ีควบกนัทัง้หมด 

 
ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นสอดคลอ้งกบัที่ปรกึษาทางการเงินอิสระว่า ธุรกิจของกิจการสอดคลอ้งกบั

ธุรกิจหลกัของผูท้  าค าเสนอซือ้อยู่แลว้ ดงันัน้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่น่าจะเปล่ียนแปลงวตัถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจของ
กิจการ ภายใน 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ทัง้นี ้การด าเนินธุรกิจของกิจการอาจเปล่ียนแปลง
ไปตามแผนการปรบัโครงสรา้งภายในของกลุ่มบรษิัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกัของผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อ
สภานภาพของกิจการ เช่น การควบบรษิัท (Amalgamation) 

 
4.3.3.2. แผนการบริหารจัดการกิจการ 

ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  าค า
เสนอซือ้จะพิจารณานโยบายหรือแผนประกอบธุรกิจของกิจการ และศึกษาแผนการบริหารจดัการของกิจการในปัจจุบัน
อย่างละเอียด โดยผูท้  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาปรบัเปล่ียนแผนการบรหิารจดัการของกิจการ รวมถึงโครงสรา้งองคก์รและ
การบริหารงาน  ให้มีความเหมาะสมกับการด าเนินธุรกิจ สภาพการแข่งขันในปัจจุบัน  และในอนาคต รวมถึงเพื่อให้
สอดคลอ้งกบัแผนการบรหิารจดัการ และแผนกลยุทธ ์หรือการด าเนินธุรกิจของผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งประกอบธุรกิจดว้ยการ
ถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding company) นอกจากนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณารวมการด าเนินงานบางส่วนระหว่าง
กิจการ ผูท้  าค าเสนอซือ้ และ/หรือ บริษัทย่อยอื่น ๆ ของผูท้  าค าเสนอซือ้ รวมถึงการใหห้รือใชบ้ริการสนับสนุนทางธุรกิจ 
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(Shared service) การใหบ้ริการดา้นบริหารเงินแก่บริษัทในเครือ เป็นตน้ เพื่อใหเ้กิดประโยชนก์บักิจการและผูท้  าค าเสนอ
ซือ้ ในดา้นต่าง ๆ เช่น การลดค่าใชจ้่าย และการเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินธุรกิจ เป็นตน้ 

 
ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นว่า การปรบัเปล่ียนหรือรวมการด าเนินการในหลาย ๆ ส่วนงานระหว่าง

กิจการ ผูท้  าค าเสนอซือ้ และ/หรือ บริษัทย่อยอื่น ๆ ของผูท้  าค าเสนอซือ้ในอนาคต และการใหห้รือใชบ้รกิารสนบัสนุนทาง
ธุรกิจ (Shared service) เพื่อใหเ้กิดประโยชนก์บักิจการและผูท้  าค าเสนอซือ้ ในดา้นต่าง ๆ เช่น การลดค่าใชจ้่าย และการ
เพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินธุรกิจ น่าจะส่งผลดีต่อความสามารถในการแข่งขนัของกลุ่ม SCGD รวมถึงกิจการในระยะ
ยาวซึ่งจะเป็นประโยชนต์่อผูถื้อหุน้โดยรวม ซึ่งสอดคลอ้งกบัความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  
 

4.3.3.3. แผนการขยายการลงทุน 

ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  า
ค าเสนอซือ้มีแผนที่จะขยายการลงทุนของกิจการตามแผนการด าเนินธุรกิจ เช่น โครงการลดตน้ทุนดา้นพลงังาน โครงการ
ปรบัปรุงเครื่องจกัรในโรงงาน โครงการลงทุนเพื่อขยายก าลงัการผลิต ซึ่งรวมไปถึงสินคา้มลูค่าเพิ่ม หรือสินคา้ใหม่  ๆ ของ
วัสดุตกแต่งพืน้ผิว และสินคา้อื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง และ/หรือ ปรบัปรุงหรือขยายเครือข่ายหรือรา้นคา้ส าหรบัจ าหน่ายสินคา้ 
เป็นตน้ อย่างไรก็ดี ผูท้  าค าเสนอซือ้จะพิจารณานโยบายหรือแผนการลงทุนของกิจการในปัจจุบนัอย่างละเอียด โดยผูท้  า
ค าเสนอซือ้อาจพิจารณาขยายการลงทุนของกิจการเพิ่มเติมจากแผนการด าเนินธุรกิจปกติ (ซึ่งรวมถึงการเขา้ซือ้กิจการ
หรือทรพัยสิ์นเพิ่มเติม) หากมีโอกาสทางธุรกิจ หรือโอกาสทางการลงทนุท่ีเหมาะสม หรือในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงอย่าง
มีนยัส าคญัของสภาพตลาด สภาพการแข่งขนั หรือธุรกิจของกิจการ หรือมีการเปล่ียนแปลงที่จ าเป็นอื่น ๆ ผูท้  าค าเสนอซือ้
อาจมีการทบทวนและปรบัปรุงแผนการลงทุนตามที่จ าเป็นและเหมาะสม เพื่อใหเ้กิดประโยชนก์ับกิจการและผูท้  าค าเสนอ
ซือ้ในภาพรวม  
 

ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นสอดคลอ้งกับที่ปรึกษาทางการเงินอิสระว่า แผนการขยายการลงทุนของ

กิจการน่าจะเป็นไปตามแผนการด าเนินธุรกิจที่มีอยู่ เช่น โครงการลดตน้ทุนดา้นพลงังาน โครงการปรบัปรุงเครื่องจกัรใน
โรงงาน โครงการลงทนุเพื่อขยายก าลงัการผลิต ซึ่งรวมไปถึงสินคา้มลูค่าเพิ่ม หรือสินคา้ใหม่ ๆ ของวสัดตุกแต่งพืน้ผิว และ
สินคา้อื่น ๆ ที่เก่ียวข้อง และ/หรือ ปรับปรุงหรือขยายเครือข่ายหรือรา้นคา้ส าหรับจ าหน่ายสินคา้ เป็นตน้  อย่างไรก็ดี  
ในอนาคต ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจมีการปรบัเปล่ียนแผนการขยายการลงทุนได ้หากมีการเปล่ียนแปลงทางสภาพเศรษฐกิจที่
ส  าคญั 

 
4.3.3.4. แผนการปรับโครงสร้างองคก์ร 

ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4  
กรรมการ: ณ ปัจจุบัน ผูท้  าค าเสนอซือ้ยังไม่มีแผนการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งหรือเปล่ียนแปลงกรรมการของ

กิจการ อย่างไรก็ดี ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจ
พิจารณาการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งหรือเปล่ียนแปลงกรรมการของกิจการตามความเหมาะสม โดยการเปล่ียนแปลง
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โครงสรา้งหรือเปล่ียนแปลงกรรมการจะตอ้งด าเนินการภายใตก้ฎหมายและระเบียบข้อบังคับที่เก่ียวข้อง  ซึ่งรวมถึง
ขอ้บงัคบัของกิจการ ที่ประชมุคณะกรรมการของกิจการ และ/หรือที่ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการ (แลว้แต่กรณี)  

ผูบ้ริหาร: ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจ
เปล่ียนแปลงผู้บริหารของกิจการได้ ทั้งนี ้หากมีการเปล่ียนแปลงใด ๆ ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะพิจารณาด าเนินการตามที่
เห็นสมควรและตามความเหมาะสม เพื่อเสริมสรา้งประสิทธิภาพในการบริหารจดัการกิจการและเพื่อประโยชนส์งูสดุของ
กิจการและของผูท้  าค าเสนอซือ้ในภาพรวม 

 
ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นสอดคลอ้งกับที่ปรึกษาทางการเงินอิสระว่า ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจจะมีการ

เปล่ียนแปลงโครงสรา้งหรือเปล่ียนแปลงกรรมการ รวมถึงผูบ้ริหารของกิจการ ตามความเหมาะสม หากผลการศึกษา
แผนการปรับโครงสรา้งดังกล่าวจะช่วยเสริมสรา้งประสิทธิภาพในการบริหารจัดการและก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อ
กิจการและกลุ่มผู้ท  าค าเสนอซือ้ ซึ่งการด าเนินการดังกล่าวอาจเกิดขึน้ภายในระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุด
ระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ 

 
4.3.3.5. แผนการจ าหน่ายทรัพยส์นิหลกัของกิจการหรือบริษทัย่อย 

ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  า
ค าเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ีจะด าเนินการจ าหน่ายสินทรพัยห์ลกัของกิจการหรือบริษัทย่อยของกิจการซึ่งจะท าใหเ้กิดผลกระทบ
ต่อการประกอบธุรกิจของบรษิัทฯ อย่างมีนยัส าคญั เวน้แต่เป็นการจ าหน่ายสินทรพัยจ์ากการด าเนินธุรกิจปกติและจะตอ้ง
ปฎิบตัิตามกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเฉพาะกฎเกณฑข์องส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

 
ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นสอดคล้องกับที่ปรึกษาทางการเงินอิสระว่า ผู้ท  าค าเสนอซือ้ไม่น่าจะ

ด าเนินการจ าหน่ายสินทรพัยห์ลักของกิจการหรือบริษัทย่อยของกิจการที่มีนัยส าคัญในระยะเวลา 12 เดือนนับจากวนั
สิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ซึ่งหากจะมีการจ าหน่ายสินทรพัยข์องกิจการน่าจะเป็นการจ าหน่ายสินทรพัยต์าม
แผนการด าเนินธุรกิจปกติของกิจการ  

 

4.3.3.6. แผนการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างทางการเงนิ 

ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  า
ค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงินอย่างมีนัยส าคัญ อย่างไรก็ดี ผูท้  าค าเสนอซือ้จะพิจารณา
โครงสรา้งและนโยบายทางการเงินของกิจการ และศกึษาแผนการบรหิารโครงสรา้งทางการเงินของกิจการในปัจจุบนัอย่าง
ละเอียด โดยผูท้  าค าเสนอซือ้อาจมีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงินของกิจการใหม้ีความเหมาะสม ซึ่งรวมถึง การ
กูย้ืมเงินเพิ่มเติมเพื่อรองรบัการด าเนินธุรกิจ และ/หรือ เพื่อลงทุนเพิ่มเติมของกิจการ เป็นตน้ เพื่อเสริมสรา้งประสิทธิภาพ
ในการบริหารจดัการกิจการ และเพื่อประโยชนข์องกิจการ และของผูท้  าค าเสนอซือ้ในภาพรวม โดยกิจการจะตอ้งปฏิบตัิ
ตามกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเฉพาะกฎเกณฑข์องส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ (ในกรณีที่บงัคบั
ใช)้  
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ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นว่า ผูท้  าค าเสนอซือ้น่าจะไม่เปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงินของกิจการ

อย่างมีนยัส าคญั อย่างไรก็ดี หากผูท้  าค าเสนอซือ้มีการปรบัโครงสรา้งภายในกลุ่มบรษิัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกัของผูท้  า
ค าเสนอซือ้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อสถานภาพของกิจการ เช่น การควบบริษัท (Amalgamation) อาจส่งผลถึงการ
เปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงินอยา่งมีนยัส าคญั เช่น การเพิ่มสดัส่วนหนีสิ้นต่อทนุ และภาระดอกเบีย้จ่าย ซึ่งสอดคลอ้ง
กบัความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
 

4.3.3.7. นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 

ตามที่ปรากฏในแบบ 247-4 ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  า
ค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผลของกิจการอย่างมีนัยส าคัญ อย่างไรก็ดี หากมีความ
จ าเป็นหรือในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงสถานภาพทางการเงินหรือสภาวะธุรกิจของกิจการ หรือการเปล่ียนแปลงที่จ าเป็น
อื่น ๆ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจเปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผลของกิจการในอนาคตเพื่อใหม้ีความเหมาะสมกับการ
ด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกิจการหรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและศกัยภาพในการแข่งขนัในอนาคต โดยผูท้  าค า
เสนอซือ้จะด าเนินการใหต้อ้งไดร้บัการอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ (หาก
จ าเป็น) เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบัของกิจการ กฎหมาย และกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง 

นอกจากนี ้ ในกรณีที่กิจการมีสภาพคล่องทางการเงินส่วนเกิน  ผู้ท  าค าเสนอซื ้ออาจเสนอให้ที่ประชุม
คณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการพิจารณาจ่ายเงินปันผล และ /หรือ เงินปันผลระหว่างกาล โดยจะ
ด าเนินการตามกฎหมายและขอ้บงัคบัท่ีเก่ียวขอ้งต่อไป 

 

ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นสอดคลอ้งกับที่ปรึกษาทางการเงินอิสระว่า ผู้ท  าค าเสนอซือ้ไม่น่าจะ

เปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผลของกิจการอย่างมีนัยส าคัญ อย่างไรก็ดี ผูท้  าค าเสนอซือ้สามารถปรับเปล่ียน
นโยบายการจ่ายเงินปันผลของกิจการไดใ้นอนาคตตามที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้ เนื่องจากผูท้  าค าเสนอซือ้
เป็นผูม้ีอ  านาจควบคมุในกิจการ ทัง้นี ้การเปล่ียนแปลงดงักล่าว น่าจะขึน้อยู่กบัปัจจยัต่าง ๆ  เช่น ผลประกอบการและฐานะ
ทางการเงินของกิจการ สภาวะธุรกิจและการแข่งขนัในอนาคต เป็นตน้  

 

4.3.4. รายการระหว่างกนั 

ตามที่ปรากฎในแบบ 247-4 ปัจจุบันกิจการมีการก าหนดนโยบายและระเบียบปฏิบัติและขั้นตอนการอนุมัติ
รายการระหว่างกันตามขอ้ก าหนดของตลาดหลักทรพัยฯ์ และส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อป้องกันมิใหเ้กิดความขัดแยง้ทาง
ผลประโยชนใ์นการท ารายการระหว่างกันของกิจการกับบริษัทย่อย บริษัทร่วม บุคคลที่เก่ียวขอ้งและ/หรือบุคคลที่อาจมี
ความขดัแยง้ ทัง้นี ้ปัจจบุนั กิจการมีรายการระหว่างกนักบัผูท้  าค าเสนอซือ้หรือบคุคลตามมาตรา 258 ของผูท้  าค าเสนอซือ้
เฉพาะที่ระบุในส่วนที่ 2 ขอ้ 4.4.2 การท ารายการระหว่างกัน1/ อย่างไรก็ตาม การท ารายการระหว่างกันดงักล่าวเกิดขึน้
อย่างสอดคลอ้งกบัเงื่อนไขทางธุรกิจและ/หรือฐานะทางการเงินของกิจการ โดยไดค้  านึงถึงความจ าเป็น ความสมเหตสุมผล
ของรายการ และผลประโยชนข์องกิจการเป็นส าคญั ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้คาดว่า ภายหลงัการเขา้ครอบง ากิจการ แนวโนม้
การท ารายการระหว่างกนัระหว่างกจิการกบัผูท้  าค าเสนอซือ้ หรือบคุคลตามมาตรา 258 ของผูท้  าค าเสนอซือ้จะเป็นไปตาม
สภาพธุรกิจปกติของกิจการ  
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อย่างไรก็ตาม ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งและการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้หุน้ของกิจการจะถกูเพกิ
ถอนออกจากการเป็นหลกัทรพัยท์ี่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ กิจการอาจไม่มีหนา้ที่จะตอ้งปฏิบตัิตามเกณฑก์ารท า
รายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกันตามกฎหมายว่าดว้ยหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยแ์ละขอ้บังคบั ประกาศ ค าสั่ง หรือ
ขอ้ก าหนดของส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ อีกต่อไป ดงันัน้ ผูถื้อหุน้รายย่อยของกิจการอาจไดร้บัผลกระทบ
จากการไม่ไดร้บัข่าวสารขอ้มูลที่เก่ียวขอ้งกับการท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกันที่กิจการตอ้งเปิดเผยตามเกณฑข์อง
การเป็นบริษัทจดทะเบียน หรืออาจไดร้บันอ้ยลงและชา้กว่าในขณะที่กิจการด ารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์  

หมายเหต:ุ 1/ หรือตามที่ปรากฎในแบบ 250-2 นี ้ขอ้ 3.4.2 รายการระหว่างกนั 
 
ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นว่า ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์บริษัทฯ น่าจะมีรายการระหว่าง

กันกับผูท้  าค าเสนอซือ้หรือบุคคลตามมาตรา 258 ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ตามที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ระบุไวใ้นแบบ 247-4 ใน
ลักษณะที่ใกลเ้คียงกับธุรกรรมในอดีตของบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม ในอนาคต หากผู้ท  าค าเสนอซือ้ และบริษัทฯ มีการ
ปรบัเปล่ียนแผนการบริหารจดัการโดยการควบบริษัท อาจส่งผลใหร้ายการระหว่างกันเพิ่มขึน้ได ้ทัง้นี ้ภายหลงัการปรบั
โครงสรา้งและการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นครัง้นี ้ผูถื้อหุน้รายย่อยของกิจการอาจไดร้บัผลกระทบจากการไม่ได้รับ
ข่าวสารขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งกบัการท ารายการกบับคุคลที่เก่ียวโยงกันท่ีกิจการเคยตอ้งเปิดเผยหรือขออนมุตัิที่ประชมุผูถื้อหุน้
ก่อนการเขา้ท ารายการ หรืออาจไดร้บันอ้ยลงและชา้กว่าเดิม ซึ่งสอดคลอ้งกบัความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

 

4.4. ความเห็นเพิ่มเติมของคณะกรรมการของกิจการ (เฉพาะกรณีที่ค าเสนอซื้อน้ันเป็นค าเสนอซื้อเพื่อ
เพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนตามข้อบังคับตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย) 

4.4.1. ประโยชน์ที่ผู้ถือหุ้นจะได้รับและผลกระทบที่จะเกิดขึ้นต่อผู้ถือหุ้นในกรณีที่ผู้ถือหุ้นปฏิเสธค า
เสนอซือ้ 

คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นสอดคลอ้งกับที่ปรึกษาทางการเงินอิสระว่า ผูถื้อหุน้ที่ปฏิเสธค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้จะยงัคงเป็นผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ต่อไปและภายหลงัจากการสิน้สภาพการเป็นบรษิัทจดทะเบียนแลว้ ผู้
ถือหุน้ยงัคงมีสิทธิตามที่กฎหมาย และขอ้บงัคบัของบรษิัทฯ ก าหนด เช่น การประชุมผูถื้อหุน้ การไดร้บัเงินปันผล และการ
เลือกตัง้กรรมการบรษิัท เป็นตน้ อย่างไรก็ดี ผูถื้อหุน้จะมิไดร้บัสิทธิทางภาษีอนัเกิดจากก าไรจากการขายหุน้เมื่อขายหุน้ใน
อนาคต รวมทัง้อาจไดร้บัผลกระทบในการถ่วงดุลอ านาจ และตรวจสอบผูถื้อหุน้รายใหญ่  รายละเอียดตามที่กล่าวในขอ้ 
4.1 (2) ขา้งตน้ 

 

4.4.2. ความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้   

คณะกรรมการของกิจการ (โดยไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดส่้วนเสีย ซึ่งไดแ้ก่ 1.) นายนิธิ ภทัรโชค 2.) นายน าพล 
มลิชยั  3.) นายกิตติพงษ์ โพธ์ิธรานนท ์4.) นายอนุวตัร เฉลิมไชย 5.) นายเชาวลิต เอกบุตร และ 6.) นายสรุศกัดิ์ ไกรวิทย์
ชยัเจริญ ซึ่งมิไดใ้หค้วามเห็นต่อค าเสนอซือ้) ไดพ้ิจารณาค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องผูท้  าค าเสนอซือ้ และความเห็นของที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระแลว้ มีความเห็นสอดคลอ้งกบัความเห็นของที่ปรกึษาการเงินอิสระว่า ราคาเสนอซือ้หลักทรัพย์
ทีร่าคา 2.40 บาทต่อหุ้น มีความสมเหตุสมผล เน่ืองจากราคาเสนอซือ้ดงักล่าวสงูกวา่ช่วงราคาเหมาะสมตามทีท่ี่
ปรึกษาทางการเงนิอิสระประเมินได้  
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โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินราคาที่เหมาะสมในการประเมินมลูค่าบรษิัทฯ ในครัง้
นี ้ คือ วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach)  และวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow Approach) ซึ่งจะไดร้าคาหุน้สามญัของกิจการอยู่ในช่วงระหว่าง 2.24 – 2.39 บาทต่อหุน้ ดงันัน้ 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าราคาเสนอซือ้หลักทรพัยท์ี่ราคา 2.40 บาทต่อหุ้นถือเป็นราคาที่เหมาะสม 
เนื่องจากเป็นราคาที่สงูกว่าช่วงราคาประมาณการดงักล่าว รายละเอียดตามที่กล่าวในขอ้ 4.1 (1) ขา้งตน้  

 
 อนึ่ง ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการดงักล่าวเป็นเพียงขอ้มูลส่วนหนึ่งที่ใชป้ระกอบการพิจารณาของ     
ผูถื้อหุน้เท่านั้น การที่ผูถื้อหุน้จะตัดสินใจตอบรบัหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้หลักทรัพยน์ั้น ผูถื้อหุน้แต่ละรายควรพิจารณา
ขอ้มลูต่าง ๆ รวมถึงความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ทัง้นี ้การตดัสินใจขัน้สดุทา้ยนีจ้ะขึน้อยู่กบัดุลยพินิจของผูถื้อ
หุน้เป็นส าคญั 
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กิจการขอรบัรองว่าขอ้ความขา้งตน้ถกูตอ้งครบถว้น ตรงต่อความเป็นจรงิ ไม่มีขอ้มลูที่อาจท าใหบ้คุคลอื่นส าคญั
ผิดในสาระส าคญั และมิไดม้ีการปกปิดขอ้มลูที่เป็นสาระส าคญัซึ่งควรบอกใหแ้จง้  
 

     

บรษิัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน) 

นายนธิิ ภทัรโชค  นายน าพล มลิชยั 
นายนิธิ ภทัรโชค 

กรรมการผูม้ีอ  านาจลงนาม 
 นายน าพล มลิชยั 

กรรมการผูม้ีอ  านาจลงนาม 
 

  
 
 

 
 



 

 

 

 
เลขที่ IMAPDM246/2023 
 

 วนัท่ี 16 พฤศจิกายน 2566 
 
เรื่อง ขอน าส่งความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
เรียน   ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
 ฝ่ายก ากบัดแูลบรษิัทจดทะเบียน ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 และผูถื้อหุน้ บรษิัทเอสซีจี เซรามกิส ์จ ากดั (มหาชน) 
 
   
 บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด ในฐานะที่ปรกึษาทางการเงินอิสระของ บริษัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั 
(มหาชน) มีความประสงคจ์ะขอน าส่ง ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พื่อเพิกถอน
หลักทรพัยอ์อกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทยของ บริษัทเอสซีจี เซรามิกส ์
จ ากดั (มหาชน) 

  
จึงเรยีนมาเพื่อโปรดพิจารณา  

 
 
 
 
 

      
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(นาย วฒุิชยั ธรรมสาโรช) 

กรรมการ 
 รองกรรมการผูจ้ดัการ 
 

(นางสาว กนกพร พงศเ์จตนพ์งศ)์ 
กรรมการ 

 
 รองกรรมการผูจ้ดัการ 
 



 

 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

ต่อค าเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พือ่เพกิถอนหลักทรัพย ์
ออกจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบยีน 
ในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย  

 
ของ 

บริษัทเอสซีจ ีเซรามิกส ์จ ากัด (มหาชน) 

         
 

 
ผู้ท าค าเสนอซือ้ 

บริษัทเอสซีจ ีเดคคอร ์จ ากัด (มหาชน) 
 

จัดท าโดย 
 

บริษัทดสิคัฟเวอร ์แมเนจเม้นท ์จ ากัด 

 
 

6 พฤศจกิายน 2566  
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ค าย่อ 
 

ช่ือเต็ม ช่ือย่อ 
บริษัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน) : บริษัทฯ หรือ กิจการ หรือ COTTO 
บริษัทเอสซีจี เดคคอร ์จ ากดั (มหาชน) : SCGD หรือ ผูท้  าค าเสนอซือ้ 
บริษัทปนูซิเมนตไ์ทย จ ากดั (มหาชน) : SCC  
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ COTTO ที่ผูถ้ือหุน้รายอ่ืนถืออยู่จ  านวนทัง้สิน้ 1,028,574,671 
หุน้ คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 17.25 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกิจการ 
และคิดเป็นประมาณร้อยละ 17.25 ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ  เพื่อเพิกถอน
หลกัทรพัยข์องกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยท์ี่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) โดยจะช าระค่าตอบแทนดว้ยหุน้สามญัเพ่ิมทนุของผูท้  าค าเสนอซือ้ 

: ค าเสนอซือ้ หรือ ค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ 

หุน้สามญัเพ่ิมทนุของ SCGD ที่จะออกและเสนอขายต่อประชาชนเป็นครัง้แรก (ก) เพ่ือช าระเป็น
ค่าตอบแทนในการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของกิจการ ตามแผนการปรบัโครงสรา้ง
ธุรกิจ และ (ข) เพื่อรองรบัการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนต่อประชาชนเป็นครัง้แรกของผูท้  าค า
เสนอซือ้ (Initial Public Offering) ซึ่งรวมถึงผู้ถือหุ้นของ SCC เฉพาะกลุ่มที่มีสิทธิได้รับการ
จดัสรรหุน้ตามสดัส่วนการถือหุน้ (Pre-emptive rights) และรวมถึงการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุน
ใหก้บัผูถ้ือหุน้ของกิจการที่ประสงคจ์ะจองซือ้หุน้สามญัเพ่ิมทนุเพ่ิมเติม ตามสดัส่วนการถือหุน้ใน
กิจการ 

: หุน้สามญัเพ่ิมทนุเพ่ิมเติม 

การเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทนุต่อประชาชนเป็นครัง้แรก และการน าหุน้ของ SCGD เขา้จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

: การท า IPO 

หุน้สามญัเพ่ิมทนุของ SCGD ที่จะออกและเสนอขายผา่นการท า IPO เพ่ือช าระเป็นค่าตอบแทน
ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ COTTO ตามแผนการปรบัโครงสรา้งธุรกิจ 

: หุน้ที่ช  าระเป็นค่าตอบแทน 

SCGD มีแผนที่จะท าค าเสนอหุน้ทัง้หมดของ COTTO ที่ถือโดยผูถ้ือหุน้รายอ่ืน โดยแลกกับหุน้
สามัญเพิ่มทุนของ SCGD (หุน้ที่ช  าระเป็นค่าตอบแทน) และจะไม่มีการช าระค่าตอบแทนใน
รูปแบบของตัวเงิน (No Cash Alternative) และเพิกถอนหุ้นของ COTTO ออกจากการเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ซึ่งจะเกิดขึน้พรอ้มไปกบัการระดมทนุโดยการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุน
ต่อประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรกและการน าหุน้ของ SCGD เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
(การท า IPO) ทั้งนี ้เพื่อให ้SCGD เป็นบริษัทแกนน าที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพียง
บริษัทเดียว โดยที่หุน้ของ COTTO จะถูกเพิกถอนออกจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ เม่ือการท า IPO 
และการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์สรจ็สมบรูณ ์ 

: แผนการปรบัโครงสรา้งฯ หรือแผนการปรบัโครงสรา้งธุรกิจ 

หนังสือแจง้การปรบัโครงสรา้งธุรกิจของ SCGD ที่บริษัทฯ ไดร้บัเม่ือวนัที่ 29 มีนาคม 2566 (ณ 
วนัที่ 17 เมษายน 2566 SCGD เป็นผูถ้ือหุน้ใหญ่ของบริษัทฯ ที่ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 82.75 
ของหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ) เพื่อท าการเพิกถอนหลักทรพัยจ์ากการเป็น
หลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พรอ้มกับการน าหุ้นสามัญของ 
SCGD เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทน 

: หนงัสือแจง้ความประสงคใ์นการปรบัโครงสรา้งธุรกิจ 

ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง COTTO โดย SCGD ลงวนัที่ 27 ตลุาคม 2566 รวมถึงส่วนที่ไดมี้การ
แกไ้ขเพ่ิมเติม 

: แบบ 247-4 หรือ ค าเสนอซือ้ หรือ ค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์

แบบค าขอถอนหุน้ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนของ COTTO ลงวนัที่ 12 กรกฎาคม 
2566 

: แบบ F10-7 หรือ ค าขอถอนหุน้ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

บริษัทดสิคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั : ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ หรือ DISCOVER หรือ IFA  
บริษัทหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) : ผูจ้ดัเตรียมค าเสนอซือ้ หรือ ตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์หรือ ที่

ปรกึษาทางการเงิน หรือ BLS  
บริษัทที่ปรกึษา เฟิรส์สตาร ์จ ากดั  : ผูป้ระเมินราคาทรพัยส์ินอิสระ 1 หรือ FS 
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ช่ือเต็ม ช่ือย่อ 
บริษัทไทยเซอรเ์วเยอร ์แอนด ์แอ็ดไวทเ์ซอรร์ี่ จ ากดั : ผูป้ระเมินราคาทรพัยส์ินอิสระ 2 หรือ TS 
ราคาเสนอซือ้หุน้สามญัหุน้ละ 2.40 บาท (สองบาทสีส่ิบสตางค)์ : ราคาเสนอซือ้ 
ผูท้  าค าเสนอซือ้จะช าระค่าตอบแทนดว้ยหุน้สามญัเพ่ิมทนุของผูท้  าค าเสนอซือ้ และจะไม่มีการ
ช าระค่าตอบแทนในรูปของตวัเงิน (No Cash Alternative) ทัง้นี ้อตัราแลกหุน้ของกิจการ กบัหุน้
สามญัเพ่ิมทนุของผูท้  าค าเสนอซือ้ที่จะช าระเป็นค่าตอบแทน จะค านวณจากราคาเสนอซือ้ หาร
ดว้ยราคาเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทนุสดุทา้ยของผูท้  าค าเสนอซือ้ที่จะไดก้ าหนดในการท า IPO 

: อตัราแลกหุน้ 

ทัง้นี ้ณ วนัที่ท  าค าเสนอซือ้นี ้ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทนุของผูท้  าค าเสนอซือ้ในการท า IPO 
ยงัคงเป็นช่วงราคา โดยมีราคาเสนอขายสงูสดุที่ 15.00 บาท และราคาเสนอขายต ่าสดุที่ 11.20 
บาท 

: ช่วงราคาเสนอขายเบือ้งตน้ 

อตัราแลกหุน้ในชว่งระหว่างหุน้สามญัของกิจการจ านวน 4.6667 – 6.2500 หุน้ (มลูค่าที่ตราไว้
หุน้ละ 1.00 บาท) ต่อหุน้สามญัเพ่ิมทุนของผูท้  าค าเสนอซือ้จ านวน 1 หุน้ (มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 
10.00 บาท) เป็นอตัราแลกหุน้เบือ้งตน้ซึ่งจะมีการปรบัใหแ้คบลงตามช่วงราคาเสนอขายทีป่รบั
ใหแ้คบลง 

: ช่วงราคาเสนอขายสดุทา้ย 

ราคาหุน้ IPO สดุทา้ยของ SCGD ซึ่งจะไดม้าจากกระบวนการส ารวจความตอ้งการของผูล้งทนุ 
(Book Building) ในอนาคต 

: ราคาหุน้ IPO 

แบบค าขออนญุาตเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ : แบบค าขอ IPO 
ใบแสดงสิทธิในผลประโยชนท์ี่เกิดจากหลกัทรพัยอ์า้งอิง : NVDR หรือ เอ็นวีดีอาร ์
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ : ส านกังาน ก.ล.ต. หรือ SEC  
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย : ตลาดหลกัทรพัยฯ์ หรือ SET 
สมาคมผูป้ระเมินค่าทรพัยส์นิแห่งประเทศไทย : VAT 
ประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ : EGM 
โรคติดเชือ้ไวรสัโคโรน่า 2019  : COVID – 19 หรือ โรคโควิด – 19  
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ. 12/2554 เร่ืองหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวธีิการใน
การเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พ่ือครอบง ากิจการ ลงวนัที่ 13 พฤษภาคม 2554 (และที่ไดแ้กไ้ขเพ่ิมเติม) 

: ประกาศการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พ่ือครอบง ากิจการ หรือ ประกาศที่ ทจ. 
12/2554 

คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พ่ือการครอบง ากิจการ : Takeover Panel  
บริษัทกระเบือ้งกระดาษไทย จ ากดั : SFCC  
บริษัทโสสโุก ้เซรามิค จ ากดั : SSC  
บริษัทซูซนัน ์สมารท์ โซลชูั่น จ ากดั : SUSUNN 
SCG Ceramics – Ly Heng Chhay (Cambodia) Co., Ltd. : Ly Heng 
บริษัทสยามซานิทารีแวร ์จ ากดั : SSW  
บริษัทสยามซานิทารีแวรอิ์นดสัทรี จ ากดั : SSI 
บริษัทสยามซานิทารีแวรอิ์นดสัทรี (หนองแค) จ ากดั : SNK 
บริษัทสยามซานิทารีฟิตติง้ส ์จ ากดั : SSF  
Mariwasa-Siam Ceramics, Inc. : MSC 
Prime Group Joint Stock Company : PRIME หรือ Prime Group 
Prime Phong Dien Joint Stock Company : Phong Dien 
Prime - Vinh Phuc Joint Stock Company : Vinh Phuc 
Prime Dai Viet Joint Stock Company : Dai Viet 
Prime - Tien Phong Joint Stock Company : Tien Phong 
Prime - Yen Binh Joint Stock Company : Yen Binh 
Prime Pho Yen Joint Stock Company : Pho Yen 
Prime Dai Loc Joint Stock Company : Dai Loc 
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ช่ือเต็ม ช่ือย่อ 
Prime - Truong Xuan Joint Stock Company : Truong Xuan 
Prime Dai Quang Joint Stock Company : Dai Quang 
Prime Dai An Joint Stock Company : Dai An 
Prime Trading, Import and Export One Member Limited Liability Company : PT1  
Prime Hao Phu Joint Stock Company : Hao Phu 
Prime Thien Phuc Joint Stock Company : Thien Phuc 
Prime - Ngoi Viet Joint Stock Company : Ngoi Viet 
PT Keramika Indonesia Associasi Tbk : KIA 
PT KIA Keramik Mas : KKM 
PT KIA Serpih Mas : KSM 
SCG Cement-Building Materials Philippines : CBMP 
CMPIH Holdings, Inc. : CMPIH 
SCG Roofing Philippines : SRPI 
CMPI Land, Inc. : CMPIL 
บริษัทนอริตาเก ้เอสซีจี พลาสเตอร ์จ ากดั : NSP 
บริษัทเซรามิคอตุสาหกรรมไทย จ ากดั : TCC 
บริษัทเจมาโก จ ากดั : GMG 
บริษัทเซรามิคซิเมนตไ์ทย จ ากดั : CCCL 
บริษัทเดอะ สยาม เซรามิค กรุ๊ป อินดสัทรี่ส ์จ ากดั : SGI 
บริษัทไทย-เยอรมนั เซรามิค อินดสัทรี่ จ ากดั (มหาชน) : TGCI 
บริษัทโสสโุก ้แอนด ์กรุ๊ป (2008) จ ากดั : SSG 
PT Kokoh Inti Arebama, TBK : Kokoh 
PT Karya Makmur Kreasi Prima : KMKP 
Cementhai Ceramics Philippines Holdings, Inc. : CCPH 
Mariwasa Holdings, Inc. : MHI 
SCG Marketing Philippines : SCGM 
สินคา้สขุภณัฑ ์รวมถึงอปุกรณท์ี่เกี่ยวขอ้ง เช่น โถสขุภณัฑ ์อ่างลา้งหนา้ อ่างอาบน า้ ก๊อกน า้ 
ฝักบวั รวมถึงอปุกรณอ่ื์นๆ ที่เกี่ยวขอ้ง 

: Bathroom 

กระเบือ้งเซรามิกที่ใชส้  าหรบัพืน้และผนงั : กระเบือ้งปพูืน้ บผุนงั 
บริษัทไดนาสตีเ้ซรามิค จ ากดั (มหาชน) : DCC 
บริษัทสหโมเสคอตุสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) : UMI 
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ขอบเขตและขอ้จ ากดัความรับผิดชอบ (Disclaimers) 
 

1. ผลการศึกษาของบริษัทดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด (“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรือ “DISCOVER” หรือ 
“IFA”) ในรายงานฉบับนี ้อยู่บนพืน้ฐานของข้อมูลและสมมติฐานที่ไดร้ับจากบริษัทเอสซีจี เซรามิกส์ จ ากัด 
(มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “กิจการ” หรือ “COTTO”) และขอ้มลูที่ COTTO ไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณะ หรือเปิดเผย
ในเว็บไซต์ของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  (“ส านักงาน ก.ล.ต.”)  
(www.sec.or.th) เว็บไซตข์องตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรพัยฯ์”) (www.set.or.th) และ
ข้อมูลที่ประกาศต่อสาธารณะผ่านช่องทางอื่นๆ ของบริษัทฯ รวมทั้งข้อมูลจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารและ
เจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งของบรษิัทฯ  

2. ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระท าการศึกษาโดยใชค้วามรู ้ความสามารถ และความระมัดระวัง โดยตัง้มั่นอยู่บน
พืน้ฐานเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพ อย่างไรก็ดี  ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่สามารถรบัผิดชอบต่อผลก าไรหรือ
ขาดทนุ และผลกระทบต่างๆ อนัเกิดจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้

3. ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าขอ้มลูเอกสารที่ไดร้บัเป็นขอ้มูลที่ถูกตอ้ง สมบูรณ ์และการให้
ความเห็นนีเ้ป็นการพิจารณาและใหค้วามเห็นภายใตส้ถานการณแ์ละขอ้มลูที่สามารถรบัรูไ้ดใ้นปัจจุบัน หาก
สถานการณ์หรือข้อมูลมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ อาจส่งผลกระทบต่อผลการศึกษาของที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ 

4. เนื่องจากรายงานฉบับนี ้ถูกเผยแพร่สู่สาธารณะในระหว่างการฟ้ืนตัวจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ  
COVID-19 และการเกิดสงครามและขอ้พิพาทระหว่างรสัเซียและยเูครน โดยผลของ COVID-19 และสงครามท า
ใหร้ะบบเศรษฐกิจของประเทศ รวมทัง้ราคาน า้มนั ราคาก๊าซธรรมชาติและค่าไฟฟ้า มีการเปล่ียนแปลงอย่างมี
นยัส าคญั ปัจจุบนัสถานการณด์งักล่าวยงัคงมีความไม่แน่นอนและอาจมีการเปล่ียนแปลงไดต้ลอดเวลา ซึ่งอาจ
ส่งผลอย่างมีนยัส าคญัต่อตน้ทุนขายและการใหบ้ริการ ค่าใชจ้่ายต่างๆ และความสามารถในการหารายไดข้อง
บรษิัทฯ ในอนาคต 

 
นอกจากนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดท าความเห็นต้นฉบับเป็นภาษาไทยและได้ท าการแปลเป็น
ภาษาอังกฤษเพื่อความเขา้ใจของผูถ้ือหุน้ต่างชาติ ทัง้นี ้หากมีขอ้ความใดในฉบับภาษาอังกฤษไม่ตรงกับ
ขอ้ความในตน้ฉบบัภาษาไทยใหย้ึดถือขอ้ความในตน้ฉบบัภาษาไทยเป็นหลกั 

 
  

http://www.set.or.th/
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ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลกัทรัพยอ์อกจากการเป็น
หลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยของบริษทัเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากัด (มหาชน) 

 
         วนัท่ี 6 พฤศจกิายน 2566 

IMAPDM247/2023 
 
เรื่อง: ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยอ์อกจากการเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยของบรษิัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน) 
เรียน:  คณะกรรมการ และ ผูถื้อหุน้ของบรษิัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน)  
 
อา้งถงึ:   
1. มติที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้พิเศษที่ 3/2566 เมื่อวนัท่ี 30 มีนาคม 2566 
2. มติที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ครัง้ที่ 1/2566 เมื่อวนัท่ี 23 พฤษภาคม 2566  
3. หนงัสือแจง้การปรบัโครงสรา้งธุรกิจของบริษัทเอสซีจี เดคคอร ์จ ากัด (มหาชน) (“SCGD” หรือ “ผูท้  าค าเสนอซือ้”) ที่

บรษิัทฯ ไดร้บัเมื่อวนัท่ี 29 มีนาคม 2566 (“หนงัสือแจง้ความประสงคใ์นการปรบัโครงสรา้งธุรกิจ”) 
4. ขอ้มูลเบือ้งตน้ที่เก่ียวขอ้งกับการปรบัโครงสรา้งของ SCGD ที่บริษัทฯ เปิดเผยต่อตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

เมื่อวนัท่ี 30 มีนาคม 2566 
5. หนังสือขอผ่อนผันเก่ียวกับหลักเกณฑก์ารท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของบริษัทฯ  และหนังสือตอบรบัการขอ

ผ่อนผนัดงักล่าวจากคณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อการครอบง ากิจการ (“Takeover Panel”) 
6. แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (One Report) ของบรษิัทฯ สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565  
7. งบการเงินที่ตรวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตของบริษัทฯ ส าหรบังวด 12 เดือน สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 

2561 – 2565  
8. งบการเงินที่สอบทานแลว้โดยผูส้อบบัญชีรบัอนุญาตของบริษัทฯ ส าหรบังวด 9 เดือน สิน้สุด ณ วันที่ 30 กันยายน 

2566 
9. รายงานการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นของบริษัทฯ จัดท าโดย บริษัทที่ปรึกษา เฟิรส์สตาร ์จ ากัด (“ผู้ประเมินราคา

ทรพัยสิ์นอิสระ 1” หรือ “FS”) และบรษิัทไทยเซอรเ์วเยอร ์แอนด ์แอ็ดไวทเ์ซอรร์ี่ จ ากดั (“ผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระ 
2” หรือ “TS”) ลงวนัท่ี 15 – 16 ตลุาคม 2566 

10. ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ลงวนัที่ 27 ตุลาคม 2566 รวมถึงส่วนที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม (“แบบ 247-4” หรือ 
“ค าเสนอซือ้” หรือ “ค าเสนอซือ้หลกัทรพัย”์) 

11. แบบค าขอถอนหุน้ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ลงวนัที่ 12 กรกฎาคม 2566  (“แบบ F10-7” 
หรือ “ค าขอถอนหุน้ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน”) 

12. หนงัสืออนมุตัิการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นบรษิัทจดทะเบียนท่ี บจ. 185/2566 ลงวนัท่ี 18 กรกฎาคม 2566 
13. เอกสาร และสญัญาอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการสมัภาษณ ์ผูบ้รหิารและเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งของบรษิัทฯ 
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1. บทสรุปผู้บริหาร  
 
สืบเนื่องที่กิจการมีกลยุทธ์ในการเพิ่มกลุ่มสินคา้สุขภัณฑ์ รวมถึงอุปกรณท์ี่เก่ียวขอ้ง (Bathroom) ใหค้รบถว้น

ตามความตอ้งการของลกูคา้ รวมถึงกลยทุธท์ี่จะขยายธุรกิจตกแต่งพืน้ผิว (Decor Surfaces) ซึ่งรวมถึงธุรกิจผลิตกระเบือ้ง
เซรามิกที่ใชส้  าหรบัพืน้และผนังใหค้รอบคลุมทั้งในประเทศไทยและประเทศอื่นๆ ในภูมิภาคอาเซียน  โดยกิจการเห็นว่า 
บริษัทปูนซิเมนตไ์ทย จ ากัด (มหาชน) (“SCC”) ซึ่งปัจจุบันเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ทางออ้มในกิจการผ่านผูท้  าค าเสนอซือ้  ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 82.75 ของหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของกิจการ มีการด าเนินธุรกิจผลิตกระเบือ้งเซรามิกในประเทศ
อื่นๆ ในภูมิภาคอาเซียน รวมถึงธุรกิจการผลิตสขุภณัฑใ์นประเทศไทย กิจการและ SCC จึงไดพ้ิจารณาร่วมกันว่าการรวม
ธุรกิจเป็นกลุ่มเดียวกนัและใหอ้ยู่ภายใตบ้รษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพียงบรษิัทเดียว น่าจะก่อใหเ้กิดประโยชน์
สงูสดุต่อผูถื้อหุน้ของกิจการและ SCC 

ดงันัน้ เพื่อด าเนินการตามกลยทุธด์งักล่าวกิจการ และ SCC จึงรว่มกนัพิจารณาแนวทางการปรบัโครงสรา้งธุรกิจ
โดยค านึงถึงปัจจัยต่างๆ ที่เก่ียวขอ้ง เช่น ขอ้จ ากัดทางดา้นกฎหมาย ตน้ทุนในการปรบัโครงสรา้ง ระยะเวลาที่ใช้ และ
ผลกระทบต่อผูถื้อหุน้ของกิจการ และ SCC เป็นตน้ และมีขอ้สรุปให ้SCGD เป็นบรษิัทแกนน า (Flagship company) ของ
กลุ่ม SCC ส าหรบัธุรกิจผลิตกระเบือ้งปูพืน้ บุผนัง และสุขภัณฑ ์ทั้งในประเทศและต่างประเทศ ในการจ าหน่ายสินคา้
กระเบือ้งปพูืน้ บุผนงั และสขุภณัฑน์ัน้ SCGD จ าหน่ายผ่านช่องทางการจดัจ าหน่ายหลากหลายประเภท รวมทัง้ช่องทาง
การจ าหน่ายของ SCGD เอง เช่น แมนูแฟคเจอริ่งเอาทเ์ล็ท และโชวรู์มเอาทเ์ล็ทต่าง ๆ เป็นตน้ โดย SCGD จะรวมธุรกิจ
ผลิตกระเบือ้งปพูืน้ บผุนงั และสขุภณัฑ ์ของ SCC ที่มีอยู่ปัจจบุนัในประเทศไทย ประเทศเวียดนาม ประเทศฟิลิปปินส ์และ
ประเทศอินโดนีเซีย ใหเ้ขา้มาอยู่ภายใต ้SCGD และให ้SCGD เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ เพียงบริษัท
เดียว 

เพื่อใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงคข์า้งตน้ SCGD จะท าค าเสนอซือ้หุน้ทัง้หมดของกิจการที่ถือโดยผูถื้อหุน้รายอื่น 
โดยแลกกับหุน้สามญัเพิ่มทุนของ SCGD (“หุน้ที่ช  าระเป็นค่าตอบแทน”) และจะไม่มีการช าระค่าตอบแทนในรูปแบบของ
ตวัเงิน (No Cash Alternative) และเพิกถอนหุน้ของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ซึ่งจะเกิดขึน้พรอ้มไป
กับการระดมทุนโดยการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรกและการน าหุน้ของ  SCGD เข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ (“การท า IPO”) ทั้งนี ้เพื่อให ้SCGD เป็นบริษัทแกนน าที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ 
เพียงบริษัทเดียว โดยที่หุน้ของกิจการจะถูกเพิกถอนออกจากตลาดหลักทรพัยฯ์ เมื่อการท า IPO และการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยเ์สรจ็สมบรูณ ์(รวมเรียกว่า “แผนการปรบัโครงสรา้งฯ” หรือ “แผนการปรบัโครงสรา้งธุรกิจ”) ซึ่งเป็นไปตามมติที่
ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของกิจการ ครัง้ที่ 1/2566 เมื่อวันที่ 23 พฤษภาคม 2566 ที่ไดม้ีมติอนุมัติการเพิกถอนหุ้นของ
กิจการจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามขอ้เสนอแผนการปรบัโครงสรา้งฯ 

ทั้งนี ้ในการท าค าเสนอซือ้ของผูท้  าค าเสนอซือ้จะอยู่ภายใตเ้งื่อนไขหลายประการ  ซึ่งบัดนี ้เงื่อนไขดังกล่าวได้
เสรจ็สิน้ครบถว้นแลว้ ดงันี ้
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1) ผูท้  าค าเสนอซือ้ไดร้บัการผ่อนผนัหลกัเกณฑก์ารท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นเรื่องต่างๆ จากคณะอนกุรรมการ
วินิจฉัยการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (Takeover Panel) เมื่อวันที่ 28 มีนาคม 2566 โดยสรุปได ้
ดงันี ้ 
1.1) ไดร้บัผ่อนผนัการไม่ใชเ้กณฑร์าคาเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัย ์โดยในการก าหนดอตัราการแลก

หุน้ (Swap ratio) ตอ้งพิจารณาราคาเสนอซือ้หุน้ COTTO ที่เป็นมลูค่ายตุิธรรม และราคาหุน้ของผูท้  า
ค าเสนอซือ้ตอ้งสะทอ้นผลกระทบจากกรณีการเรียกรอ้งใหร้บัผิดเป็นหนีข้องบรษิัทย่อยในต่างประเทศ
ของผูท้  าค าเสนอซือ้ คือ PT Keramika Indonesia Assosiasi Tbk (“KIA”) 

1.2) ไดร้ับผ่อนผันเกณฑ์ราคาเสนอซือ้ที่ต้องมีทางเลือกหนึ่งเป็นตัวเงินสด กล่าวคือ ผู้ท  าค าเสนอซือ้
สามารถท าค าเสนอซือ้โดยไม่มีการช าระค่าตอบแทนในรูปแบบของตวัเงิน (No Cash Alternative) ได ้
ทั้งนี ้ อัตราการแลกหุ้น (Swap ratio) ต้องค านวณจากมูลค่ายุติธรรม ซึ่งสะท้อนผลกระทบจาก
เหตกุารณก์ารเรียกรอ้งใหร้บัผิดเป็นหนีข้อง KIA ขา้งตน้ รวมทัง้ผูท้  าค าเสนอซือ้ตอ้งเปิดเผยขอ้มลูและ
ความคืบหนา้ของขอ้เรียกรอ้งดังกล่าวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน และในแบบแสดงรายการ
ขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยใ์หช้ดัเจนเพียงพอ 

1.3) ไดร้ับผ่อนผันไม่ตอ้งมีการประเมินราคาเสนอซือ้ที่ก าหนดเป็นส่ิงตอบแทนอื่นที่มิใช่ตัวเงินโดยที่
ปรกึษาทางการเงิน โดยในกรณีนี ้ค่าตอบแทนในการรบัซือ้หุน้ คือหุน้สามญัเพิ่มทนุของผูท้  าค าเสนอ
ซือ้ 

1.4) ไดร้บัผ่อนผนัการไม่ส่งค าเสนอซือ้หลกัทรพัยแ์ละแบบตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์หแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ
กิจการไปในบางประเทศที่จะท าใหเ้ขา้ข่ายว่าผูท้  าค าเสนอซือ้ฝ่าฝืนกฎหมายของต่างประเทศหรือมี
หนา้ที่ตามกฎหมายต่างประเทศ  โดยผูท้  าค าเสนอซือ้ตอ้งด าเนินการใหก้ิจการเปิดเผยในหนงัสือนดั
ประชุมกรณีที่ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะไม่น าส่งค าเสนอซือ้และแบบตอบรับค าเสนอซือ้ให้แก่ผู้ถือหุ้น
ต่างประเทศที่จะเขา้ข่ายฝ่าฝืนกฎหมายของตา่งประเทศนัน้ และใหม้ีค  าเตือนที่ชดัเจนในเรื่องดงักล่าว 
เพื่อให้ผู้ถือหุ้นติดตามข้อมูลดังกล่าวดว้ยตนเองในการรักษาสิทธิ รวมถึงการเปิดเผยข้อมูลผ่าน
ช่องทางอื่นเพิ่มเติมที่เป็นสากล เพื่อใหผู้ถื้อหุน้สามารถติดตามขอ้มลูเพื่อรกัษาสิทธิของตนเองไดม้าก
ที่สุดเท่าที่จะเป็นไปไดใ้นสองช่วงเวลา คือ ช่วงเริ่มท าค าเสนอซือ้ และช่วงประกาศระยะเวลารบัซือ้
สดุทา้ย ทัง้นี ้ใหใ้ชค้วามระมดัระวงัวา่ขอ้ความและวิธีการท่ีเปิดเผยตอ้งไม่เป็นการฝ่าฝืนกฎหมายของ
ต่างประเทศนัน้ๆ 

1.5) ไดร้บัผ่อนผนัใหล้ดระยะเวลารบัซือ้หลงัประกาศระยะเวลารบัซือ้สดุทา้ย (Final day) จากไม่นอ้ยกว่า 
15 วนัท าการเป็นไม่นอ้ยกว่า 10 วนัท าการแทน 
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1.6) ไดร้บัผ่อนผนัใหเ้พิ่มเหตใุนการยกเลิกการท าค าเสนอซือ้ โดยมีเงื่อนไขใหก้ าหนดเงื่อนไขส าหรบัเหตใุน
การยกเลิกการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยก์รณี (1) ความไม่ส าเรจ็ของการเสนอขายหุน้ใหก้บัประชาชน
ทั่วไป และ (2) การที่ผูท้  าค าเสนอซือ้มีคุณสมบตัิไม่ครบถว้นในการไดร้บัอนุมตัิเป็นบริษัทจดทะเบียน
เบือ้งตน้ตามเงื่อนไขที่ตลาดหลักทรัพยฯ์ ก าหนด โดยตอ้งเกิดจากปัจจัยภายนอกที่ไม่อยู่ภายใต้
อ านาจควบคมุของผูท้  าค าเสนอซือ้ 

1.7) ไดร้บัผ่อนผนัใหย้กเลิกการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยห์ลงัสิน้สดุระยะเวลารบัซือ้ได ้หากการเสนอขาย
หุน้ IPO ไม่ส าเรจ็  

2) ที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2566 ของกิจการ ซึ่งไดจ้ดัขึน้เมื่อวนัที่ 23 พฤษภาคม 2566 ไดม้ีมติอนุมตัิ
การเพิกถอนหลกัทรพัยด์ว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด
ของกิจการ และไม่มีผูถื้อหุน้ของกิจการคดัคา้นการเพิกถอนหลักทรพัยเ์กินกว่ารอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ที่
ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกิจการ ตามหลกัเกณฑก์ารเพิกถอนหลกัทรพัยข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

3) ที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 3/2566 ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งไดจ้ดัขึน้เมื่อวนัที่ 2 มิถุนายน 2566 ไดม้ีมติ
อนุมตัิการแปรสภาพจากบริษัทจ ากดัเป็นบริษัทมหาชนจ ากดั การเพิ่มทุนจดทะเบียน การออกและจดัสรรหุน้
สามัญเพิ่มทุนของผู้ท  าค าเสนอซือ้ ให้แก่ผู้ถือหุ้นของกิจการเพื่อเป็นค่าตอบแทนในการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัย ์และเพื่อการท า IPO  

4) ตลาดหลักทรพัยฯ์ ไดอ้นุมัติการเพิกถอนหลักทรพัยข์องกิจการจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยฯ์ เมื่อวันที่ 18 กรกฎาคม 2566 โดยการเพิกถอนหุน้อยู่ภายใตเ้งื่อนไขว่าผูท้  าค าเสนอซือ้จะตอ้ง
ด าเนินการเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการตามหลกัเกณฑท์ี่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด ก่อนท่ีตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
จะพิจารณาก าหนดวนัเพิกถอนหุน้ของกิจการจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนต่อไป ทัง้นี ้ใหก้ิจการรายงาน
ผลการเสนอซือ้หลกัทรพัยภ์ายใน 5 วนัท าการ นบัแต่วนัถดัจากวนัครบก าหนดระยะเวลารบัซือ้หลกัทรพัยจ์าก
ผูถื้อหุน้ของกิจการ เพื่อที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะไดเ้ผยแพรใ่หผู้ล้งทนุทราบต่อไป 

5) ส านกังาน ก.ล.ต. ไดอ้นมุตัิค  าขออนญุาตเสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ส าหรบัการเสนอขายหุน้
สามญัเพิ่มทนุเพื่อเป็นค่าตอบแทนในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยแ์ละการท า IPO เมื่อวนัท่ี 10 ตลุาคม 2566 
และแบบแสดงขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนงัสือชีช้วนของผูท้  าค าเสนอซือ้มีผลใชบ้งัคบัเมื่อวนัท่ี 27 
ตลุาคม 2566 

 
ดว้ยเหตุนี ้SCGD จึงไดย้ื่นแบบค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) เมื่อวนัที่ 27 ตุลาคม 2566 โดย ณ วนัที่ยื่น

ค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์กิจการมีหุน้เพียงประเภทเดียว คือ หุน้สามญั โดยกิจการมีหุน้สามญัที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมด
จ านวน 5,962,621,233 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท หุน้สามญัของกิจการมีสิทธิออกเสียงหุน้ละ 1 เสียง โดยผูท้  า
ค าเสนอซือ้ถือหุน้ในกิจการรวมจ านวน 4,934,046,562 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 82.75 ของจ านวนหุน้ที่ออกและ
ช าระแลว้ทัง้หมดของกิจการ โดยผูท้  าค าเสนอซือ้จะเสนอซือ้หุน้สามญัที่เหลือทัง้หมดของกิจการ ที่ผูถื้อหุน้รายอื่นถืออยู่ 
จ านวนทั้งสิน้ 1,028,574,671 หุน้ คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 17.25 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ
กิจการ และคิดเป็นประมาณรอ้ยละ 17.25 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ 

โดยผูท้  าค าเสนอซือ้จะรบัซือ้หุน้สามญัของกจิการในราคาหุน้ละ 2.40 บาท (“ราคาเสนอซือ้) ซึ่งราคาดงักล่าวเป็น
ราคาเสนอซือ้สดุทา้ยที่จะไม่เปล่ียนแปลงอีก (Final Offer) (เวน้แต่เขา้เงื่อนไขที่แจง้ตามขอ้ 8 ของแบบ 247-4)  

ทั้งนี ้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะช าระค่าตอบแทนดว้ยหุ้นสามัญเพิ่มทุนของผู้ท  าค าเสนอซือ้  และจะไม่มีการช าระ
ค่าตอบแทนในรูปของตวัเงิน (No Cash Alternative) ทัง้นี ้อตัราแลกหุน้ของกิจการ กบัหุน้สามญัเพิ่มทนุของผูท้  าค าเสนอ
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ซือ้ที่จะช าระเป็นค่าตอบแทน จะค านวณจากราคาเสนอซือ้ หารดว้ยราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนสดุทา้ยของผูท้  าค า
เสนอซือ้ที่จะไดก้ าหนดในการท า IPO (“อตัราแลกหุน้”) ทัง้นี ้ณ วนัท่ีท าค าเสนอซือ้นี ้ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุของ
ผูท้  าค าเสนอซือ้ในการท า IPO ยงัคงเป็นช่วงราคา โดยมีราคาเสนอขายสงูสดุที่ 15.00 บาท และราคาเสนอขายต ่าสุดที่  
11.20 บาท (“ช่วงราคาเสนอขายเบือ้งตน้”) ดงันัน้ อตัราแลกหุน้จึงอยู่ในช่วงระหว่างหุน้สามญัของกิจการจ านวน 4.6667 
– 6.2500 หุน้ (มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท) ต่อหุน้สามญัเพิ่มทุนของผูท้  าค าเสนอซือ้จ านวน 1 หุน้ (มลูค่าที่ตราไวหุ้น้
ละ 10.00 บาท) โดยอตัราแลกหุน้ดงักล่าวเป็นอตัราแลกหุน้เบือ้งตน้ซึ่งจะมีการปรบัใหแ้คบลงตามช่วงราคาเสนอขายที่
ปรบัใหแ้คบลง (“ช่วงราคาเสนอขายสดุทา้ย”) ที่จะไดก้ าหนดส าหรบักระบวนการส ารวจความตอ้งการของผูล้งทุน (Book 
Building) ซึ่งจะด าเนินการในระหว่างการท าค าเสนอซือ้ โดยช่วงราคาเสนอขายดงักล่าวจะอยู่ภายในช่วงราคาเสนอขาย
เบือ้งตน้ ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้จะเปิดเผยช่วงราคาเสนอขายสุดทา้ยดังกล่าวประมาณสัปดาหท์ี่  3 ของเดือนพฤศจิกายน 
2566 ในแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนงัสือชีช้วนและประกาศผ่านเว็บไซตข์องผูท้  าค าเสนอซือ้  
นอกจากนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ รว่มกบักิจการ และ SCC จะด าเนินการแจง้ช่วงราคาเสนอขายสดุทา้ย พรอ้มทัง้อตัราแลกหุน้ท่ี
ค านวณจากช่วงราคาเสนอขายสุดท้ายดังกล่าว ผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกสข์องตลาดหลักทรัพยฯ์ ดว้ย และอัตราแลกหุน้
สดุทา้ยจะทราบภายหลงัจากสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้เมื่อมีราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทนุสดุทา้ย ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้
จะเปิดเผยราคาเสนอขายสดุทา้ยดงักล่าวประมาณสปัดาหท์ี่  1 ของเดือนธันวาคม 2566 ในแบบแสดงรายการขอ้มลูการ
เสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนงัสือชีช้วนและประกาศผ่านเว็บไซตข์องผูท้  าค าเสนอซือ้  นอกจากนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ ร่วมกับ
กิจการ และ SCC จะด าเนินการแจง้ราคาเสนอขายสดุทา้ย พรอ้มทัง้อตัราแลกหุน้สดุทา้ย ผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกสข์องตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ดว้ย  

อนึ่ง เศษของหุน้จากการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนของผูท้  าค าเสนอซือ้ที่ช  าระเป็นค่าตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ
กิจการตามอตัราแลกหุน้สดุทา้ยจะถกูปัดทิง้ และจะไม่มีการช าระค่าตอบแทนส าหรบัเศษของหุน้ที่ปัดทิง้ โดยมีระยะเวลา
รบัซือ้รวมทัง้สิน้ 25 วนัท าการ ตัง้แต่วนัที่ 1 พฤศจิกายน 2566 ถึงวนัที่ 6 ธันวาคม 2566 ทุกวนัท าการของตวัแทนในการ
รบัซือ้หลักทรพัย  ์ตัง้แต่เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 น. (“ระยะเวลารบัซือ้”)  ทั้งนี ้ระยะเวลาดังกล่าว ไม่ใช่ระยะเวลารบัซือ้
สดุทา้ยผูท้  าค าเสนอซือ้อาจขยายระยะเวลารบัซือ้ได้ ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ไดร้บัการผ่อนผนัจากคณะอนกุรรมการวินิจฉยั
การเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ใหส้ามารถประกาศก าหนดระยะเวลารบัซือ้สดุทา้ย โดยมีระยะเวลารบัซือ้เหลือ
หลงัจากวนัประกาศไม่นอ้ยกว่า 10 วนัท าการได ้ทัง้นี ้กิจการไดร้บัการผ่อนผนัจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ ใหผู้ท้  าค าเสนอซือ้
ท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดเพื่อเพิกถอนหุ้นของกิจการจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์  
สามารถก าหนดระยะเวลารบัซือ้ติดต่อกันเป็นเวลาไม่นอ้ยกว่า 25 วนัท าการและไม่เกิน 45 วนัท าการซึ่งเป็นระยะเวลารบั
ซือ้ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554  

โดยผูท้  าค าเสนอซือ้อาจลดราคาเสนอซือ้หรือขยายระยะเวลาในการเสนอซือ้ หากมีเหตุการณร์า้ยแรงต่อฐานะ
หรือทรพัยสิ์นของกิจการในระหว่างระยะเวลารบัซือ้  และผูท้  าค าเสนอซือ้อาจแกไ้ขขอ้เสนอหรือขยายระยะเวลาในการ
เสนอซือ้เพื่อแข่งขนักบับคุคลอื่นนัน้ หากมีบคุคลอื่นยื่นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการในระหว่างระยะเวลารบัซือ้  

โดยผูท้  าค าเสนอซือ้อาจยกเลิกค าเสนอซือ้ได ้หากเกิดเหตกุารณใ์ดเหตกุารณห์น่ึง ดงัต่อไปนี ้1) มีเหตกุารณห์รือ
การกระท าใดๆ เกิดขึน้ภายหลงัจากยื่นค าเสนอซือ้ต่อส านกังาน ก.ล.ต. และยงัไม่พน้ระยะเวลารบัซือ้ อนัเป็นเหตหุรืออาจ
เป็นเหตใุหเ้กิดความเสียหายอย่างรา้ยแรงต่อฐานะหรือทรพัยสิ์นของกิจการ โดยเหตกุารณห์รือการกระท าดงักล่าวมิไดเ้กดิ
จากการกระท าของผูท้  าค าเสนอซือ้หรือเป็นการกระท าที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ตอ้งรบัผิดชอบ หรือ 2) มีเหตุการณอ์ื่นใดที่ท  าให้
การขอเพิกถอนหุน้ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ระงบัไป  

นอกจากนี ้ตามที่ไดร้บัผ่อนผนัจากคณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากจิการ (Takeover 
Panel) เก่ียวกับหลักเกณฑก์ารท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของกิจการ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจยกเลิกค าเสนอซือ้ได้



ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พ่ือเพิกถอนหลกัทรพัย ์ บริษัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน) 
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ภายหลงัจากที่ไดม้ีการท าค าเสนอซือ้แลว้ หรือแมสิ้น้สดุระยะเวลารบัซือ้แลว้ โดยเหตุในการยกเลิกค าเสนอซือ้เพิ่มเติม มี
ดงัต่อไปนี ้1) ความไม่ส าเรจ็ของการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไป ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง เมื่อเกิดเหตกุารณต์า่งๆ 
ตามเงื่อนไขที่ก าหนดไวใ้นสญัญาแต่งตัง้ผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์(Underwriting Agreement) ซึ่งอาจเป็นผลใหผู้จ้ดัการ
การจัดจ าหน่ายหลักทรพัย ์ใช้สิทธิยกเลิกการท า IPO ภายใตส้ัญญาดังกล่าว 2) การที่ผู้ท  าค าเสนอซือ้มีคุณสมบัติไม่
ครบถ้วน หรือไม่สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขในการได้รับอนุมัติเป็นบริษัทจดทะเบียนเบือ้งตน้ตามเงื่อนไขที่ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ก าหนด โดยเหตุในการยกเลิกค าเสนอซือ้ดงักล่าวตอ้งเกิดจากปัจจยัภายนอกที่ไม่อยู่ภายใตอ้ านาจควบคมุ
ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ในกรณีที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ยกเลิกการท าค าเสนอซือ้ตามเงื่อนไขดงักล่าวขา้งตน้  ผูท้  าค าเสนอซือ้จะ
ด าเนินการใหส้ถานะของผูถื้อหุน้ของกิจการกลับสู่สภาพเดิม และกิจการจะยงัคงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ เช่นเดิม 

ผูถื้อหลกัทรพัยส์ามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัยไ์ด ้ณ ที่ท  าการของตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์
ตัง้แต่เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 น. ของทุกวันท าการ ตัง้แต่วันที่ 1 พฤศจิกายน 2566 ถึงวันที่ 28 พฤศจิกายน 2566 รวม
ทัง้สิน้ 20 วนัท าการ (“ระยะเวลารบัซือ้ที่ผูถื้อหลกัทรพัยส์ามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขาย”) โดยผูต้อบรบัค าเสนอซือ้
จะตอ้งปฏิบตัิตามขัน้ตอนการยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัย ์ตามแบบฟอรม์ B-2 โดยปฏิบตัิตามรายละเอียดใน
เอกสารแนบ 2 ของแบบ 247-4 วิธียกเลิกการแสดงเจตนาขายและแบบฟอรม์ 

โดยกิจการไดแ้ต่งตัง้ DISCOVER ซึ่งเป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก .ล.ต. 
เพื่อแสดงความเห็นต่อผูถื้อหุน้ของกิจการเก่ียวกับค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้DISCOVER ในฐานะที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระไดพ้ิจารณาใหค้วามเห็นในรายการดงักล่าวจากค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ลงวนัท่ี 
27 ตุลาคม 2566 รวมถึงส่วนที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม ขอ้มูลที่ไดร้บัจากบริษัทฯ ขอ้มูลที่เปิดเผยโดยทั่วไป สารสนเทศที่
เก่ียวขอ้ง รายงานของผูส้อบบญัชีและงบการเงินของบรษิัทฯ รายงานการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นของบรษิัทฯ ซึ่งจดัท าโดย
ผู้ประเมินราคาทรัพยสิ์นอิสระ รวมทั้งการสัมภาษณ์ผู้บริหารและผู้ที่เก่ียวข้องของบริษัทฯ เพื่อประกอบในการจัดท า
ความเห็นในครัง้นี ้ โดยความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเป็นความเห็นที่ตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าขอ้มลูและเอกสารที่
ไดร้บัมีความถูกตอ้งและเป็นจริง โดยไม่มีการเปล่ียนแปลงใดๆ ในสาระส าคัญ ตลอดจนเป็นการพิจารณาจากสภาวะ
เศรษฐกิจและขอ้มลูที่เกิดขึน้ในขณะท าการศกึษาเท่านัน้ หากปัจจยัดงักล่าวขา้งตน้มีการเปล่ียนแปลงจากปัจจบุนัอย่างมี
นยัส าคญั บริษัทฯ อาจไดร้บัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงดงักล่าว และอาจส่งผลอย่างมีนยัส าคญัต่อการด าเนินธุรกิจ 
ประมาณการทางการเงิน รวมถึงความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและการตัดสินใจของผูถื้อหุน้ต่อค าเสนอซือ้
หลกัทรพัย ์ดงักล่าวได ้ 

นอกจากนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าความเห็นตน้ฉบบัเป็นภาษาไทย และแปลเป็นภาษาองักฤษเพื่อ
ความเขา้ใจของผูถื้อหุน้ท่ีเป็นชาวต่างชาติ ซึ่งหากมีขอ้ความในฉบบัภาษาองักฤษไม่ตรงกับขอ้ความในตน้ฉบบัภาษาไทย 
ใหย้ึดถือขอ้ความในตน้ฉบบัภาษาไทยเป็นหลกั 

 ในการพิจารณาตอบรบัหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้  ผูถื้อหุน้ของ
กิจการสามารถศึกษาข้อมูลและความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในประเด็นต่างๆ ท่ีไดน้ าเสนอไว้ในรายงาน
ความเห็นฉบับนี ้ เพื่อใช้เป็นข้อมูลเพิ่มเติมประกอบการตัดสินใจตอบรับหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้หลักทรัพยใ์นครั้งนี ้   
อย่างไรก็ตาม การตดัสินใจตอบรบัหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์ขึน้อยู่กับดุลยพินิจส่วนบุคคลของผูถื้อหุน้แต่ละราย
เป็นส าคญั ทัง้นี ้ที่ปรกึษาการเงินอิสระไม่มีส่วนไดส่้วนเสียกบัรายการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีแ้ละไม่ไดถื้อหุน้ใน
กิจการทัง้สิน้ 
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ดังนั้น จากการที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาปัจจัยต่างๆ ทั้งหมดที่ไดก้ล่าวมาแลว้ ซึ่งอาจมีผลต่อ
กิจการและผูถื้อหุน้ ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระมีความเหน็ว่า ผู้ถือหุ้นควรตอบรับ ค าเสนอซือ้หลักทรัพยด์ังกล่าว 
(ค าเสนอซือ้หุ้นสามัญ) ทีร่าคาท าค าเสนอซือ้ที ่2.40 บาทต่อหุ้น โดยมีรายละเอียดความเหน็ ดังนี:้ 
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2. ความเป็นมาของรายการ  
 

ตามที่ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้พิเศษที่ 3/2566 เมื่อวนัท่ี 30 มีนาคม 2566 บรษิัทฯ ขอแจง้ใหท้ราบวา่
เมื่อวนัที่ 29 มีนาคม 2566 บริษัทฯ ไดร้บัหนงัสือแจง้การปรบัโครงสรา้งธุรกิจของบริษัทเอสซีจี เดคคอร ์จ ากัด (มหาชน) 
(SCGD) (ณ วนัที่ 17 เมษายน 2566 โดย SCGD เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ COTTO ที่ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 82.75 ของหุน้
ที่ออกและช าระแลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ) เพื่อท าการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ตลาดหลกัทรพัยฯ์) พรอ้มกบัการน าหุน้สามญัของ SCGD เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
ฯ แทน (รวมเรียกว่า “หนงัสือแจง้ความประสงคใ์นการปรบัโครงสรา้งธุรกิจ”) ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้พิเศษที่ 
3/2566 เมื่อวนัท่ี 30 มีนาคม 2566 จึงไดพ้ิจารณาในเรื่องดงักล่าวและไดม้ีมติที่ส  าคญั ดงันี ้ 

1. ใหน้ าเสนอต่อท่ีประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2566 เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเพิกถอนหุน้ของบรษิัทฯ จาก
การเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ซึ่งเป็นไปตามหนังสือแจง้ความประสงคใ์นการปรบั
โครงสรา้งธุรกิจเพื่อให้ SCGD เป็นบริษัทแกนน า (Flagship Company) ของกลุ่มบริษัทปูนซิเมนตไ์ทย 
จ ากดั (มหาชน) (SCC) ส าหรบัธุรกิจผลิตกระเบือ้งปพูืน้ บผุนงั และสขุภณัฑ ์ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ 
และด าเนินการให้ SCGD เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เพียงบริษัทเดียวในธุรกิจผลิต
กระเบือ้งปพูืน้ บผุนงั และสขุภณัฑ ์ทัง้นี ้SCGD มีแผนการระดมทนุผ่านการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนต่อ
ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรกและการน าหุน้ของ SCGD เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ (การท า IPO) 
พรอ้มกับการท าค าเสนอซือ้หุน้ทัง้หมดของ COTTO ที่ถือโดยผูถื้อหุน้รายอื่น (ค าเสนอซือ้หลกัทรพัย)์ โดย
ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์SCGD จะเสนอซือ้หุน้ของผูถื้อหุน้ทกุรายของบรษิัทฯ ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้
หลกัทรพัย ์ในราคาหุน้ละ 2.40 บาท (ราคาเสนอซือ้หุน้ของบริษัทฯ) และ SCGD จะช าระค่าตอบแทนใน
การท าค าเสนอซือ้ดว้ยหุน้สามัญเพิ่มทุนของ SCGD (หุน้ที่ช  าระเป็นค่าตอบแทน) โดยจะไม่มีการช าระ
ค่าตอบแทนในรูปแบบของตวัเงิน (No Cash Alternative) ทั้งนี ้ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ตอบรบัค า
เสนอซือ้หุน้ผูถื้อหุน้ดงักล่าว จะไดร้บัจดัสรรหุน้ท่ีช าระเป็นค่าตอบแทนตามอตัราแลกหุน้ของบรษิัทฯ กบัหุน้
ที่ช  าระเป็นค่าตอบแทนซึ่งจะค านวณจากราคาเสนอซือ้หุน้ของบริษัทฯ หารดว้ยราคาหุน้ IPO สดุทา้ยของ 
SCGD ซึ่งจะไดม้าจากกระบวนการส ารวจความตอ้งการของผูล้งทนุ (Book Building) ในอนาคต (ราคาหุน้ 
IPO สดุทา้ย) อนึ่ง ในกรณีที่มีเศษของหุน้จากการจดัสรรหุน้ท่ีช าระเป็นค่าตอบแทนใหแ้กผู่ถื้อหุน้ของบรษิทั
ฯ ตามอตัราแลกหุน้สดุทา้ยใหปั้ดทิง้ และจะไม่มีการช าระค่าตอบแทนส าหรบัเศษของหุน้ที่ปัดทิง้  อย่างไร
ก็ตาม ราคาหุน้ IPO สดุทา้ยจะถกูประกาศเมื่อสิน้สดุกระบวนการส ารวจความตอ้งการของผูล้งทุน (Book 
Building) ซึ่งจะแลว้เสรจ็หลงัจากที่ระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยสิ์น้สดุลง ดงันัน้ ในช่วงแรกของ
การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ จะทราบราคาหุน้ท่ีเป็นตวัเงินของบรษิัทฯ ที่แน่นอน และ
อัตราแลกหุน้เบือ้งตน้ (Preliminary Swap Ratio) และจะทราบราคาหุ้น IPO สุดท้าย (Final IPO Price) 
และอัตราแลกหุน้สุดท้าย (Final Swap Ratio) เมื่อสิน้สุดกระบวนการส ารวจความตอ้งการของผูล้งทุน 
(Book Building) และเพื่อให ้SCGD เป็นบรษิัทแกนน าที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพียงบรษิัทเดียว 
COTTO จะถูกเพิกถอนออกจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อการท า IPO และการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์สรจ็
สมบรูณ ์(รวมเรียกว่า “แผนการปรบัโครงสรา้งฯ” หรือ “แผนปรบัโครงสรา้งธุรกิจ”) ดงันัน้ ผูถื้อหุน้ COTTO 
ที่ตอบรบัการท าเสนอซือ้หลกัทรพัยฯ์ จะกลายมาเป็นผูถื้อหุน้ของ SCGD และจะยงัคงเป็นเจา้ของ COTTO 
โดยทางออ้มผ่านการถือหุน้ใน SCGD 
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ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ข้างต้น SCGD จะไม่ส่งหรือแจกจ่ายเอกสารในการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยเ์ขา้ไปในประเทศซึ่งการส่งหรือแจกจ่ายเอกสารดงักล่าวอาจท าให้ SCGD ฝ่าฝืนกฎหมายของ
ประเทศดงักล่าวหรือก่อใหเ้กิดหนา้ที่เพิ่มเติมแก่ SCGD ในการที่จะตอ้งปฏิบตัิตามกฎหมายของประเทศ
ดงักล่าวนอกเหนือจากการปฏิบตัิหนา้ที่ตามกฎหมายหรือกฎเกณฑต์่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งในประเทศไทย ทัง้นี ้
ค  าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ซึ่งจะมีการระบขุอ้สงวนสิทธิที่เก่ียวขอ้งดงักล่าวจะถกูเผยแพรบ่นเว็บไซตข์องบริษัท
ฯ ส านักงาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรพัยฯ์ โดยผูล้งทุนสามารถศึกษารายละเอียดเก่ียวกับค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยไ์ด ้อนึ่ง SCGD จะรบัซือ้หุน้ของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ที่ประสงคจ์ะเสนอขายหุน้ในประเทศไทย
ภายใตก้ระบวนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ภายใตข้อ้จ ากดัดงัที่ไดก้ล่าวมาแลว้ขา้งตน้และวิธีการตามที่  
SCGD จะก าหนดต่อไป  
 

2. อนมุตัิโดยความเห็นชอบของกรรมการอิสระใหแ้ต่งตัง้ DISCOVER เพื่อท าหนา้ที่เป็น (ก) ที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกบัการเพิกถอนหลกัทรพัยต์ามแผนการปรบัโครงสรา้งของ SCGD และให้
ความเห็นเก่ียวกับแผนการปรับโครงสรา้งของ SCGD และ (ข) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในการให้
ความเห็นประกอบการท าความเห็นของกิจการต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ (ทัง้นี ้การท าหนา้ที่ของที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระตามขอ้ (ข) จะเกิดขึน้ภายหลงัจากที่ตลาดหลักทรพัยฯ์ ไดอ้นุมัติและแจง้ผลการอนุมตัิ
การเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ และ SCGD ไดย้ื่นค าเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ แลว้)  
 

3. ให้น าเสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ครั้งที่  1/2566 เพื่อพิจารณาอนุมัติแก้ไขเพิ่มเติม
ขอ้บังคับของบริษัทฯ เพื่อใหส้อดคลอ้งกับการท า IPO ซึ่งก าหนดให ้SCGD (ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทใหญ่
ของบรษิัทฯ) ตอ้งมีการก าหนดนโยบายการก ากบัดูแลและบริหารกิจการของบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่มของ 
SCGD ตลอดจนการติดตามดูแลใหบ้ริษัทย่อยและบริษัทร่วมดงักล่าวใหม้ีการปฏิบัติตามมาตรการและ
กลไกต่าง ๆ ตามที่ก าหนดไว ้ซึ่งเป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  ทจ. 39/2559 เรื่อง 
การขออนญุาตและการอนญุาตใหเ้สนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

 

4. อนุมตัิการก าหนดวนัประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2566 ในวนัที่ 23 พฤษภาคม 2566 เวลา 9:00 น. ณ 
โรงแรมสวิสโฮเต็ล กรุงเทพฯ รชัดา หอ้งเลอ คองคอรด์ บอลรูม ชัน้ 2 เลขที่ 204 ถนนรชัดาภิเษก แขวงหว้ย
ขวาง เขตหว้ยขวาง กรุงเทพมหานคร เพื่อพิจารณาเรื่องต่าง ๆ ตามระเบียบวาระการประชมุดงัต่อไปนี ้
วาระท่ี 1 พิจารณาอนุมัติการเพิกถอนหุ้นของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาด

หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ตามขอ้เสนอแผนการปรบัโครงสรา้งของ SCGD และการมอบ
อ านาจที่เก่ียวขอ้ง 

วาระท่ี 2 พิจารณาอนมุตัิการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้บงัคบัของบริษัทฯ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการเสนอขายหุน้
สามัญเพิ่มทุนต่อประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรกและการน าหุน้ของ  SCGD เขา้จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  

วาระท่ี 3 วาระอื่น ๆ (หากมี) 
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5. ก าหนดวนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ที่มีสิทธิเขา้ร่วมประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่  1/2566 (Record Date) ใน
วันที่  17 เมษายน 2566 (จะขึน้เครื่องหมาย XM หรือวันที่ไม่มีสิทธิเข้าร่วมประชุมผู้ถือหุ้นในวันที่  12 
เมษายน 2566) 

 

โดยผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ไดม้ีมติอนุมตัิการเพิกถอนหุน้ของบริษัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ตามขอ้เสนอแผนการปรบัโครงสรา้งของ SCGD และการมอบอ านาจที่เก่ียวขอ้ง ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 
3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ และไม่มีผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ คัดคา้นการเพิกถอน
หลกัทรพัยเ์กินกว่ารอ้ยละ 10 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ณ วนัประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 
1/2566 ในวนัท่ี 23 พฤษภาคม 25666 แลว้ ดงันี ้
 

จ านวนเสียงที่เห็นดว้ย 5,221,732,336   เสียง คิดเป็นรอ้ยละ 87.5744 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ 
จ านวนเสียงที่ไม่เห็นดว้ย           666,864   เสียง คิดเป็นรอ้ยละ   0.0111 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ 
จ านวนที่งดออกเสียง               7,568   เสียง คิดเป็นรอ้ยละ   0.0001 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ 
บตัรเสีย                      0   เสียง คิดเป็นรอ้ยละ            0 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ 

 

รวมทัง้ไดอ้นุมตัิการแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้บงัคบัของบริษัทฯ เพื่อใหส้อดคลอ้งกับการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนต่อ
ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรกและการน าหุน้ของ SCGD เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวา่ 3 
ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ดงันี ้
 

จ านวนเสียงที่เห็นดว้ย 5,219,707,584   เสียง คิดเป็นรอ้ยละ 99.9483 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถ้ือหุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
จ านวนเสียงที่ไม่เห็นดว้ย             11,329   เสียง คิดเป็นรอ้ยละ   0.0002 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถ้ือหุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
จ านวนที่งดออกเสียง        2,687,855   เสียง คิดเป็นรอ้ยละ   0.0514 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถ้ือหุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
บตัรเสีย                      0   เสียง คิดเป็นรอ้ยละ            0 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถ้ือหุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

 

ทั้งนี ้บริษัทฯ ไดย้ื่นแบบค าขอถอนหุน้ออกจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน (แบบ F10-7) แลว้ในวันที่ 12 
กรกฎาคม 2566 โดยคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยฯ์ ได้อนุมัติค  าขอเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ จากการเป็น
หลักทรพัยจ์ดทะเบียน ตามหนังสือเลขที่ บจ. 185/2566 ลงวันที่ 18 กรกฎาคม 2566 โดยมีเงื่อนไขให ้SCGD จัดท าค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยจ์ากผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ตามเกณฑท์ี่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด ก่อนที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะพิจารณา
ก าหนดวันเพิกถอนหุน้ของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนต่อไป ทั้งนี ้ใหบ้ริษัทฯ รายงานผลการเสนอซือ้
หลกัทรพัยจ์ากผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ มายงัตลาดหลกัทรพัยฯ์ ภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วนัถดัจากวนัครบก าหนดระยะเวลา
รบัซือ้หลกัทรพัยจ์ากผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพื่อที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะไดเ้ผยแพรใ่หผู้ล้งทนุทราบต่อไป 

ต่อมาเมื่อวนัที่ 27 ตุลาคม 2566 บริษัทฯ ไดร้บัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบริษัทฯ จากผูท้  าค าเสนอซือ้ โดยระบุ
วตัถปุระสงคสื์บเนื่องที่กิจการมีกลยุทธใ์นการเพิ่มกลุ่มสินคา้สขุภณัฑ ์รวมถึงอปุกรณท์ี่เก่ียวขอ้ง (Bathroom) ใหค้รบถว้น
ตามความตอ้งการของลกูคา้ รวมถึงกลยทุธท์ี่จะขยายธุรกิจตกแต่งพืน้ผิว (Decor Surfaces) ซึ่งรวมถึงธุรกิจผลิตกระเบือ้ง
เซรามิกที่ใชส้  าหรบัพืน้และผนังใหค้รอบคลุมทั้งในประเทศไทยและประเทศอื่นๆ ในภูมิภาคอาเซียน  โดยกิจการเห็นว่า 
SCC ซึ่งปัจจุบนัเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ทางออ้มในกิจการผ่านผูท้  าค าเสนอซือ้  ในสดัส่วนรอ้ยละ 82.75 ของหุน้ที่ออกและช าระ
แลว้ทัง้หมดของกิจการ มีการด าเนินธุรกิจผลิตกระเบือ้งเซรามิกในประเทศอื่นๆ ในภูมิภาคอาเซียน รวมถึงธุรกิจการผลิต
สขุภณัฑใ์นประเทศไทย กิจการและ SCC จึงไดพ้ิจารณารว่มกนัว่าการรวมธุรกิจเป็นกลุ่มเดียวกนัและใหอ้ยู่ภายใตบ้รษิัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพียงบรษิัทเดียว น่าจะก่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุต่อผูถื้อหุน้ของกิจการและ SCC 
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ดงันัน้ เพื่อด าเนินการตามกลยทุธด์งักล่าวกิจการ และ SCC จึงรว่มกนัพิจารณาแนวทางการปรบัโครงสรา้งธุรกิจ
โดยค านึงถึงปัจจัยต่างๆ ที่เก่ียวขอ้ง เช่น ขอ้จ ากัดทางดา้นกฎหมาย ตน้ทุนในการปรบัโครงสรา้ง ระยะเวลาที่ใช้ และ
ผลกระทบต่อผูถื้อหุน้ของกิจการ และ SCC เป็นตน้ และมีขอ้สรุปให ้SCGD เป็นบรษิัทแกนน า (Flagship company) ของ
กลุ่ม SCC ส าหรบัธุรกิจผลิตกระเบือ้งปูพืน้ บุผนัง และสุขภัณฑ ์ทั้งในประเทศและต่างประเทศ ในการจ าหน่ายสินคา้
กระเบือ้งปพูืน้ บุผนงั และสขุภณัฑน์ัน้ SCGD จ าหน่ายผ่านช่องทางการจดัจ าหน่ายหลากหลายประเภท รวมทัง้ช่องทาง
การจ าหน่ายของ SCGD เอง เช่น แมนูแฟคเจอริ่งเอาทเ์ล็ท และโชวรู์มเอาทเ์ล็ทต่าง ๆ เป็นตน้ โดย SCGD จะรวมธุรกิจ
ผลิตกระเบือ้งปพูืน้ บผุนงั และสขุภณัฑ ์ของ SCC ที่มีอยู่ปัจจบุนัในประเทศไทย ประเทศเวียดนาม ประเทศฟิลิปปินส ์และ
ประเทศอินโดนีเซีย ใหเ้ขา้มาอยู่ภายใต ้SCGD และให ้SCGD เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ เพียงบริษัท
เดียว 

เพื่อใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงคข์า้งตน้ SCGD จะท าค าเสนอซือ้หุน้ทัง้หมดของกิจการที่ถือโดยผูถื้อหุน้รายอื่น 
โดยแลกกบัหุน้สามญัเพิ่มทนุของ SCGD (หุน้ที่ช  าระเป็นค่าตอบแทน) และจะไม่มีการช าระค่าตอบแทนในรูปแบบของตวั
เงิน (No Cash Alternative) และเพิกถอนหุน้ของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ซึ่งจะเกิดขึน้พรอ้มไปกบั
การระดมทนุโดยการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุต่อประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรกและการน าหุน้ของ SCGD เขา้จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ (การท า IPO) ทัง้นี ้เพื่อให ้SCGD เป็นบริษัทแกนน าที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพียงบริษัท
เดียว โดยที่หุน้ของกิจการจะถกูเพิกถอนออกจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อการท า IPO และการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์สรจ็
สมบรูณ ์(รวมเรียกว่า แผนการปรบัโครงสรา้งฯ หรือ แผนการปรบัโครงสรา้งธุรกิจ) ซึ่งเป็นไปตามมติที่ประชมุวิสามญัผูถื้อ
หุ้นของกิจการ ครัง้ที่ 1/2566 เมื่อวันที่  23 พฤษภาคม 2566 ที่ไดม้ีมติอนุมัติการเพิกถอนหุ้นของกิจการจากการเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามขอ้เสนอแผนการปรบัโครงสรา้งฯ 

ทั้งนี ้ในการท าค าเสนอซือ้ของผูท้  าค าเสนอซือ้จะอยู่ภายใตเ้งื่อนไขหลายประการ  ซึ่งบัดนี ้เงื่อนไขดังกล่าวได้
เสรจ็สิน้ครบถว้นแลว้ ดงันี ้
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1) ผูท้  าค าเสนอซือ้ไดร้บัการผ่อนผนัหลกัเกณฑก์ารท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นเรื่องต่างๆ จากคณะอนกุรรมการ
วินิจฉัยการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (Takeover Panel) เมื่อวันที่ 28 มีนาคม 2566 โดยสรุปได ้
ดงันี ้ 
1.1) ไดร้บัผ่อนผนัการไม่ใชเ้กณฑร์าคาเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัย ์โดยในการก าหนดอตัราการแลก

หุน้ (Swap ratio) ตอ้งพิจารณาราคาเสนอซือ้หุน้ COTTO ที่เป็นมลูค่ายตุิธรรม และราคาหุน้ของผูท้  า
ค าเสนอซื ้อต้องสะท้อนผลกระทบจากกรณีการเรียกร้องให้รับผิดเป็นหนี ้ของบริษัทย่อยใน
ต่างประเทศของผูท้  าค าเสนอซือ้ คือ PT Keramika Indonesia Assosiasi Tbk (KIA) 

1.2) ไดร้ับผ่อนผันเกณฑ์ราคาเสนอซือ้ที่ต้องมีทางเลือกหนึ่งเป็นตัวเงินสด กล่าวคือ ผู้ท  าค าเสนอซือ้
สามารถท าค าเสนอซือ้โดยไม่มีการช าระค่าตอบแทนในรูปแบบของตวัเงิน (No Cash Alternative) ได ้
ทั้งนี ้ อัตราการแลกหุ้น (Swap ratio) ต้องค านวณจากมูลค่ายุติธรรม ซึ่งสะท้อนผลกระทบจาก
เหตกุารณก์ารเรียกรอ้งใหร้บัผิดเป็นหนีข้อง KIA ขา้งตน้ รวมทัง้ผูท้  าค าเสนอซือ้ตอ้งเปิดเผยขอ้มลูและ
ความคืบหนา้ของขอ้เรียกรอ้งดังกล่าวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน และในแบบแสดงรายการ
ขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยใ์หช้ดัเจนเพียงพอ 

1.3) ไดร้ับผ่อนผันไม่ตอ้งมีการประเมินราคาเสนอซือ้ที่ก าหนดเป็นส่ิงตอบแทนอื่นที่มิใช่ตัวเงินโดยที่
ปรกึษาทางการเงิน โดยในกรณีนี ้ค่าตอบแทนในการรบัซือ้หุน้ คือหุน้สามญัเพิ่มทนุของผูท้  าค าเสนอ
ซือ้ 

1.4) ไดร้บัผ่อนผนัการไม่ส่งค าเสนอซือ้หลกัทรพัยแ์ละแบบตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์หแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ
กิจการไปในบางประเทศที่จะท าใหเ้ขา้ข่ายว่าผูท้  าค าเสนอซือ้ฝ่าฝืนกฎหมายของต่างประเทศหรือมี
หนา้ที่ตามกฎหมายต่างประเทศ  โดยผูท้  าค าเสนอซือ้ตอ้งด าเนินการใหก้ิจการเปิดเผยในหนงัสือนดั
ประชุมกรณีที่ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะไม่น าส่งค าเสนอซือ้และแบบตอบรับค าเสนอซือ้ให้แก่ผู้ถือหุ้น
ต่างประเทศที่จะเขา้ข่ายฝ่าฝืนกฎหมายของตา่งประเทศนัน้ และใหม้ีค  าเตือนที่ชดัเจนในเรื่องดงักล่าว 
เพื่อให้ผู้ถือหุ้นติดตามข้อมูลดังกล่าวดว้ยตนเองในการรักษาสิทธิ รวมถึงการเปิดเผยข้อมูลผ่าน
ช่องทางอื่นเพิ่มเติมที่เป็นสากล เพื่อใหผู้ถื้อหุน้สามารถติดตามขอ้มลูเพื่อรกัษาสิทธิของตนเองไดม้าก
ที่สุดเท่าที่จะเป็นไปไดใ้นสองช่วงเวลา คือ ช่วงเริ่มท าค าเสนอซือ้ และช่วงประกาศระยะเวลารบัซือ้
สดุทา้ย ทัง้นี ้ใหใ้ชค้วามระมดัระวงัวา่ขอ้ความและวิธีการท่ีเปิดเผยตอ้งไม่เป็นการฝ่าฝืนกฎหมายของ
ต่างประเทศนัน้ๆ 

1.5) ไดร้บัผ่อนผนัใหล้ดระยะเวลารบัซือ้หลงัประกาศระยะเวลารบัซือ้สดุทา้ย (Final day) จากไม่นอ้ยกว่า 
15 วนัท าการเป็นไม่นอ้ยกว่า 10 วนัท าการแทน 
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1.6) ไดร้บัผ่อนผนัใหเ้พิ่มเหตใุนการยกเลิกการท าค าเสนอซือ้ โดยมีเงื่อนไขใหก้ าหนดเงื่อนไขส าหรบัเหตใุน
การยกเลิกการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยก์รณี (1) ความไม่ส าเรจ็ของการเสนอขายหุน้ใหก้บัประชาชน
ทั่วไป และ (2) การที่ผูท้  าค าเสนอซือ้มีคุณสมบตัิไม่ครบถว้นในการไดร้บัอนุมตัิเป็นบริษัทจดทะเบียน
เบือ้งตน้ตามเงื่อนไขที่ตลาดหลักทรัพยฯ์ ก าหนด โดยตอ้งเกิดจากปัจจัยภายนอกที่ไม่อยู่ภายใต้
อ านาจควบคมุของผูท้  าค าเสนอซือ้ 

1.7) ไดร้บัผ่อนผนัใหย้กเลิกการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยห์ลงัสิน้สดุระยะเวลารบัซือ้ได ้หากการเสนอขาย
หุน้ IPO ไม่ส าเรจ็  

2) ที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2566 ของกิจการ ซึ่งไดจ้ดัขึน้เมื่อวนัที่ 23 พฤษภาคม 2566 ไดม้ีมติอนุมตัิ
การเพิกถอนหลกัทรพัยด์ว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด
ของกิจการ และไม่มีผูถื้อหุน้ของกิจการคดัคา้นการเพิกถอนหลักทรพัยเ์กินกว่ารอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ที่
ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกิจการ ตามหลกัเกณฑก์ารเพิกถอนหลกัทรพัยข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

3) ที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 3/2566 ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งไดจ้ดัขึน้เมื่อวนัที่ 2 มิถุนายน 2566 ไดม้ีมติ
อนุมตัิการแปรสภาพจากบริษัทจ ากดัเป็นบริษัทมหาชนจ ากดั การเพิ่มทุนจดทะเบียน การออกและจดัสรรหุน้
สามัญเพิ่มทุนของผู้ท  าค าเสนอซือ้ ให้แก่ผู้ถือหุ้นของกิจการเพื่อเป็นค่าตอบแทนในการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัย ์และเพื่อการท า IPO  

4) ตลาดหลักทรพัยฯ์ ไดอ้นุมัติการเพิกถอนหลักทรพัยข์องกิจการจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยฯ์ เมื่อวันที่ 18 กรกฎาคม 2566 โดยการเพิกถอนหุน้อยู่ภายใตเ้งื่อนไขว่าผูท้  าค าเสนอซือ้จะตอ้ง
ด าเนินการเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการตามหลกัเกณฑท์ี่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด ก่อนท่ีตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
จะพิจารณาก าหนดวนัเพิกถอนหุน้ของกิจการจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนต่อไป ทัง้นี ้ใหก้ิจการรายงาน
ผลการเสนอซือ้หลกัทรพัยภ์ายใน 5 วนัท าการ นบัแต่วนัถดัจากวนัครบก าหนดระยะเวลารบัซือ้หลกัทรพัยจ์าก
ผูถื้อหุน้ของกิจการ เพื่อที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะไดเ้ผยแพรใ่หผู้ล้งทนุทราบต่อไป 

5) ส านกังาน ก.ล.ต. ไดอ้นมุตัิค  าขออนญุาตเสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ส าหรบัการเสนอขายหุน้
สามญัเพิ่มทนุเพื่อเป็นค่าตอบแทนในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยแ์ละการท า IPO เมื่อวนัท่ี 10 ตลุาคม 2566 
และแบบแสดงขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนงัสือชีช้วนของผูท้  าค าเสนอซือ้มีผลใชบ้งัคบัเมื่อวนัที่  27 
ตลุาคม 2566 

 
ดว้ยเหตุนี ้SCGD จึงไดย้ื่นแบบค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) เมื่อวนัที่ 27 ตุลาคม 2566 โดย ณ วนัที่ยื่น

ค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์กิจการมีหุน้เพียงประเภทเดียว คือ หุน้สามญั โดยกิจการมีหุน้สามญัที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมด
จ านวน 5,962,621,233 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท หุน้สามญัของกิจการมีสิทธิออกเสียงหุน้ละ 1 เสียง โดยผูท้  า
ค าเสนอซือ้ถือหุน้ในกิจการรวมจ านวน 4,934,046,562 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 82.75 ของจ านวนหุน้ที่ออกและ
ช าระแลว้ทัง้หมดของกิจการ โดยผูท้  าค าเสนอซือ้จะเสนอซือ้หุน้สามญัที่เหลือทัง้หมดของกิจการ ที่ผูถื้อหุน้รายอื่นถืออยู่ 
จ านวนทั้งสิน้ 1,028,574,671 หุน้ คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 17.25 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ
กิจการ และคิดเป็นประมาณรอ้ยละ 17.25 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ 

โดยผูท้  าค าเสนอซือ้จะรบัซือ้หุน้สามญัของกิจการในราคาหุน้ละ 2.40 บาท (ราคาเสนอซือ้) ซึ่งราคาดงักล่าวเป็น
ราคาเสนอซือ้สดุทา้ยที่จะไม่เปล่ียนแปลงอีก (Final Offer) (เวน้แต่เขา้เงื่อนไขที่แจง้ตามขอ้ 8 ของแบบ 247-4)  

ทั้งนี ้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะช าระค่าตอบแทนดว้ยหุ้นสามัญเพิ่มทุนของผู้ท  าค าเสนอซือ้  และจะไม่มีการช าระ
ค่าตอบแทนในรูปของตวัเงิน (No Cash Alternative) ทัง้นี ้อตัราแลกหุน้ของกิจการ กบัหุน้สามญัเพิ่มทนุของผูท้  าค าเสนอ
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ซือ้ที่จะช าระเป็นค่าตอบแทน จะค านวณจากราคาเสนอซือ้ หารดว้ยราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนสดุทา้ยของผูท้  าค า
เสนอซือ้ที่จะไดก้ าหนดในการท า IPO (อตัราแลกหุน้) ทัง้นี ้ณ วนัที่ท  าค าเสนอซือ้นี ้ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของ
ผูท้  าค าเสนอซือ้ในการท า IPO ยงัคงเป็นช่วงราคา โดยมีราคาเสนอขายสงูสดุที่ 15.00 บาท และราคาเสนอขายต ่าสุดที่ 
11.20 บาท (ช่วงราคาเสนอขายเบือ้งตน้) ดงันัน้ อตัราแลกหุน้จึงอยู่ในช่วงระหว่างหุน้สามญัของกิจการจ านวน 4.6667 – 
6.2500 หุน้ (มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท) ต่อหุน้สามญัเพิ่มทนุของผูท้  าค าเสนอซือ้จ านวน 1 หุน้ (มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 
10.00 บาท) โดยอตัราแลกหุน้ดงักล่าวเป็นอตัราแลกหุน้เบือ้งตน้ซึ่งจะมีการปรบัใหแ้คบลงตามช่วงราคาเสนอขายที่ปรบั
ให้แคบลง (ช่วงราคาเสนอขายสุดท้าย) ที่จะไดก้ าหนดส าหรับกระบวนการส ารวจความตอ้งการของผู้ลงทุน  (Book 
Building) ซึ่งจะด าเนินการในระหว่างการท าค าเสนอซือ้ โดยช่วงราคาเสนอขายดงักล่าวจะอยู่ภายในช่วงราคาเสนอขาย
เบือ้งตน้ ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้จะเปิดเผยช่วงราคาเสนอขายสุดทา้ยดังกล่าวประมาณสัปดาหท์ี่  3 ของเดือนพฤศจิกายน 
2566 ในแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนงัสือชีช้วนและประกาศผ่านเว็บไซตข์องผูท้  าค าเสนอซือ้  
นอกจากนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ รว่มกบักิจการ และ SCC จะด าเนินการแจง้ช่วงราคาเสนอขายสดุทา้ย พรอ้มทัง้อตัราแลกหุน้ท่ี
ค านวณจากช่วงราคาเสนอขายสุดท้ายดังกล่าว ผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกสข์องตลาดหลักทรัพยฯ์ ดว้ย และอัตราแลกหุน้
สดุทา้ยจะทราบภายหลงัจากสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้เมื่อมีราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทนุสดุทา้ย ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้
จะเปิดเผยราคาเสนอขายสดุทา้ยดงักล่าวประมาณสปัดาหท์ี่  1 ของเดือนธันวาคม 2566 ในแบบแสดงรายการขอ้มูลการ
เสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนงัสือชีช้วนและประกาศผ่านเว็บไซตข์องผูท้  าค าเสนอซือ้  นอกจากนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ ร่วมกับ
กิจการ และ SCC จะด าเนินการแจง้ราคาเสนอขายสดุทา้ย พรอ้มทัง้อตัราแลกหุน้สดุทา้ย ผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกสข์องตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ดว้ย 

 อนึ่ง เศษของหุน้จากการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนของผูท้  าค าเสนอซือ้ที่ช  าระเป็นค่าตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ
กิจการตามอตัราแลกหุน้สดุทา้ยจะถกูปัดทิง้ และจะไม่มีการช าระค่าตอบแทนส าหรบัเศษของหุน้ที่ปัดทิง้ โดยมีระยะเวลา
รบัซือ้รวมทัง้สิน้ 25 วนัท าการ ตัง้แต่วนัที่ 1 พฤศจิกายน 2566 ถึงวนัที่ 6 ธันวาคม 2566 ทุกวนัท าการของตวัแทนในการ
รับซือ้หลักทรัพย  ์ตั้งแต่เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 น. (ระยะเวลารับซือ้)  ทั้งนี ้ระยะเวลาดังกล่าว ไม่ใช่ระยะเวลารบัซือ้
สดุทา้ยผูท้  าค าเสนอซือ้อาจขยายระยะเวลารบัซือ้ได้ ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ไดร้บัการผ่อนผนัจากคณะอนกุรรมการวินิจฉยั
การเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (Takeover Panel) ใหส้ามารถประกาศก าหนดระยะเวลารบัซือ้สุดทา้ย โดยมี
ระยะเวลารบัซือ้เหลือหลงัจากวนัประกาศไม่นอ้ยกว่า 10 วนัท าการได ้ทัง้นี ้กิจการไดร้บัการผ่อนผนัจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ใหผู้ท้  าค าเสนอซือ้ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดเพื่อเพิกถอนหุน้ของกิจการจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ สามารถก าหนดระยะเวลารบัซือ้ติดต่อกนัเป็นเวลาไม่นอ้ยกว่า 25 วนัท าการและไม่เกิน 45 วนัท าการซึ่งเป็น
ระยะเวลารบัซือ้ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 12/2554  

โดยผูท้  าค าเสนอซือ้อาจลดราคาเสนอซือ้หรือขยายระยะเวลาในการเสนอซือ้ หากมีเหตุการณร์า้ยแรงต่อฐานะ
หรือทรพัยสิ์นของกิจการในระหว่างระยะเวลารบัซือ้ และผูท้  าค าเสนอซือ้อาจแกไ้ขขอ้เสนอหรือขยายระยะเวลาในการ
เสนอซือ้เพื่อแข่งขนักบับคุคลอื่นนัน้ หากมีบคุคลอื่นยื่นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการในระหว่างระยะเวลารบัซือ้  

โดยผูท้  าค าเสนอซือ้อาจยกเลิกค าเสนอซือ้ได ้หากเกิดเหตกุารณใ์ดเหตกุารณห์น่ึง ดงัต่อไปนี ้1) มีเหตกุารณห์รือ
การกระท าใดๆ เกิดขึน้ภายหลงัจากยื่นค าเสนอซือ้ต่อส านกังาน ก.ล.ต. และยงัไม่พน้ระยะเวลารบัซือ้ อนัเป็นเหตหุรืออาจ
เป็นเหตใุหเ้กิดความเสียหายอย่างรา้ยแรงต่อฐานะหรือทรพัยสิ์นของกิจการ โดยเหตกุารณห์รือการกระท าดงักล่าวมิไดเ้กดิ
จากการกระท าของผูท้  าค าเสนอซือ้หรือเป็นการกระท าที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ตอ้งรบัผิดชอบ หรือ 2) มีเหตุการณอ์ื่นใดที่ท  าให้
การขอเพิกถอนหุน้ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ระงบัไป  

นอกจากนี ้ตามที่ไดร้บัผ่อนผนัจากคณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ เก่ียวกับ
หลกัเกณฑก์ารท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจยกเลิกค าเสนอซือ้ไดภ้ายหลงัจากที่ไดม้ี
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การท าค าเสนอซือ้แลว้ หรือแมสิ้น้สดุระยะเวลารบัซือ้แลว้ โดยเหตใุนการยกเลิกค าเสนอซือ้เพิ่มเติม มีดงัต่อไปนี ้1) ความ
ไม่ส าเร็จของการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไป ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง เมื่อเกิดเหตุการณต์่างๆ ตามเงื่อนไขที่
ก าหนดไว้ในสัญญาแต่งตั้งผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ (Underwriting Agreement) ซึ่งอาจเป็นผลให้ผู้จัดการการจัด
จ าหน่ายหลักทรพัย ์ใชสิ้ทธิยกเลิกการท า IPO ภายใตส้ัญญาดังกล่าว 2) การที่ผูท้  าค าเสนอซือ้มีคุณสมบัติไม่ครบถว้น 
หรือไม่สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขในการไดร้ับอนุมัติเป็นบริษัทจดทะเบียนเบือ้งตน้ตามเงื่อนไขที่ตลาดหลักทรพัยฯ์ 
ก าหนด โดยเหตุในการยกเลิกค าเสนอซือ้ดงักล่าวตอ้งเกิดจากปัจจยัภายนอกที่ไม่อยู่ภายใตอ้ านาจควบคุมของผูท้  าค า
เสนอซือ้ ในกรณีที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ยกเลิกการท าค าเสนอซือ้ตามเงื่อนไขดงักล่าวขา้งตน้ ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการให้
สถานะของผูถื้อหุน้ของกิจการกลับสู่สภาพเดิม และกิจการจะยังคงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ 
เช่นเดิม 

ผูถื้อหลกัทรพัยส์ามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัยไ์ด ้ณ ที่ท  าการของตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์
ตัง้แต่เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 น. ของทุกวันท าการ ตัง้แต่วันที่ 1 พฤศจิกายน 2566 ถึงวันที่ 28 พฤศจิกายน 2566 รวม
ทั้งสิน้ 20 วันท าการ (ระยะเวลารบัซือ้ที่ผูถื้อหลักทรพัยส์ามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขาย) โดยผูต้อบรบัค าเสนอซือ้
จะตอ้งปฏิบตัิตามขัน้ตอนการยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัย ์ตามแบบฟอรม์ B-2 โดยปฏิบตัิตามรายละเอียดใน
เอกสารแนบ 2 ของแบบ 247-4 วิธียกเลิกการแสดงเจตนาขายและแบบฟอรม์ 

ส าหรบัการช าระราคา ผูต้อบรบัค าเสนอซือ้จะไดร้บัช าระค่าหุน้ที่เสนอขายดว้ยหุน้สามัญเพิ่มทุนของผูท้  าค า
เสนอซือ้เมื่อการท า IPO ของผูท้  าค าเสนอซือ้เสรจ็สิน้ ซึ่งจะเกิดขึน้ภายหลงัจากระยะเวลารบัซือ้สิน้สดุลง และผูท้  าค าเสนอ
ซือ้ไดม้ีการจดทะเบียนเปล่ียนแปลงทนุช าระแลว้ส าหรบัการออกหุน้สามญัเพิ่มทุนท่ีจดัสรรไวส้ าหรบัการช าระค่าตอบแทน
ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์และการท า IPO กับกระทรวงพาณิชยแ์ลว้เสร็จ ทัง้นี ้คาดว่าผูต้อบรบัค าเสนอซือ้จะไดร้บั
ช าระค่าหุ้นของกิจการดว้ยหุ้นสามัญเพิ่มทุนของผู้ท  าค าเสนอซือ้ภายในเวลาประมาณ 6 วันท าการภายหลังสิน้สุด
ระยะเวลารบัซือ้ อย่างไรก็ตาม ก าหนดการดงักล่าวอาจมีการเปล่ียนแปลงตามความจ าเป็นและเหมาะสม โดยหุน้สามญั
เพิ่มทนุท่ีผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ไดร้บั จะเริ่มท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ พรอ้มกบัหุน้สามญัเพิ่มทนุของผูล้งทนุท่ีจอง
ซือ้ในการท า IPO โดยตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัยม์ีรายละเอียดดงันี:้ 

 
ช่ือ บริษัทหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) 
ทีอ่ยู่ ชัน้ 29 อาคารสีลมคอมเพล็กซ ์เลขที่ 191 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพฯ 10500 
ผู้ติดต่อ 1. คณุฐานมาศ พ่ึงโพธิ์  

2. คณุปิยพร แควน้นอ้ย  
3. คณุเบญจวรรณ ผาสขุ  
4. คณุสวุาลี ศิลาอ่อน  
5. คณุจารุภา แซ่จงั  
6. คณุมาลี วิริยะหิรญัไพบลูย ์หรือ  
7. คณุมานิสา วารกัดี  
(ฝ่ายปฏิบตัิการ) 

โทรศัพท ์ 0-2618-1141-43, 46-47 หรือ 0-2618-1122, 1133 
โทรสาร 0-2618-1120 
ที่มา:  แบบ 247-4 
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3. สรุปข้อมูลผู้ท าค าเสนอซือ้  
 

3.1. ข้อมูลทั่วไป 

ชื่อ : บรษิัทเอสซีจี เดคคอร ์จ ากดั (มหาชน) (SCGD)  

ที่อยู่ : ถนนปนูซิเมนตไ์ทย แขวงบางซื่อ เขตบางซื่อ จงัหวดักรุงเทพมหานคร 
10800 

โทรศพัท ์ : 02-586-3333, 02-586-5474 

เลขที่จดทะเบียนบรษิัท : 0107566000364 

 
3.2. ข้อมูลทางธุรกิจและข้อมูลอืน่ๆ 
3.2.1. ลักษณะการประกอบธุรกิจโดยสังเขป 

บรษิัทเอสซีจี เดคคอร ์จ ากดั (มหาชน) (SCGD) ประกอบธุรกิจดว้ยการถือหุน้ในบรษิัทอื่น (Holding Company) 
และด าเนินธุรกิจผ่านบริษัทย่อยและบริษัทร่วม ซึ่งเป็นผูป้ระกอบธุรกิจผลิตกระเบือ้งปพูืน้ บุผนงั ทัง้ในประเทศไทยและ
ต่างประเทศ ซึ่งไดแ้ก่ ประเทศเวียดนาม ประเทศฟิลิปปินส ์และประเทศอินโดนีเซีย และธุรกิจผลิตสขุภณัฑใ์นประเทศไทย 
นอกจากนี ้SCGD ยงัมีการจดัหาผลิตภณัฑเ์พื่อจดัจ าหน่าย และมีรา้นคา้ปลีกเพื่อจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑก์ระเบือ้งเซรามิก 
สขุภณัฑ ์และวสัดปิุดผิวอื่นๆ รวมถึงสินคา้อื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง และการด าเนินงานดา้นการคน้ควา้วิจยัและพฒันาที่เก่ียวขอ้ง 
รวมถึง SCGD ยงัมีธุรกิจอื่นๆ ไดแ้ก่ การใหบ้รกิารธุรกิจนิคมอตุสาหกรรม  

SCGD เป็นผูน้  าในธุรกิจตกแต่งพืน้ผิวและสุขภัณฑ์ (Decor Surfaces and Bathroom) ที่ครบวงจร ในภูมิภาค
อาเซียน โดย SCGD พิถีพิถันในทุกขั้นตอนตัง้แต่การคัดเลือกวัตถุดิบในการผลิตกระเบือ้งเซรามิก  และสุขภัณฑ์ การ
ควบคมุและดแูลทกุขัน้ตอนในกระบวนการผลิต การคดัสรรสินคา้ที่มีคณุภาพและหลากหลายจากผูผ้ลิตภายนอก และการ
วางขายสินคา้และบรกิารท่ีมีคณุภาพในราคาที่เป็นธรรม เพื่อสรา้งความพึงพอใจและยกระดบัคณุภาพชีวิตใหก้ับลกูคา้ใน
ทุกๆ ประเทศที่ SCGD ประกอบธุรกิจ นอกจากนี ้SCGD ยังมีการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์อย่างต่อเนื่องโดยการน า
เทคโนโลยีใหม่ ๆ  มาใชใ้นการผลิต การบรหิารจดัการ การจดัการคลงัสินคา้ การส่งสินคา้เพื่อใหก้า้วทนัต่อการเปล่ียนแปลง
ของความตอ้งการและพฤติกรรมของลกูคา้ รวมทัง้เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพทัง้ห่วงโซ่คณุค่า (Value Chain) 

ธุรกิจของ SCGD แบ่งออกเป็น 3 กลุ่มธุรกิจ ไดแ้ก่ 1) ธุรกิจตกแต่งพืน้ผิว (Decor Surfaces) 2) ธุรกิจสขุภัณฑ ์
(Bathroom) และ 3) ธุรกิจอื่นๆ ซึ่งโดยหลัก ไดแ้ก่ ธุรกิจนิคมอุตสาหกรรม และธุรกิจติดตัง้อุปกรณพ์ลังงานแสงอาทิตย์ 
โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

1) ธุรกิจตกแต่งพืน้ผิว (Decor Surfaces) 
ธุรกิจตกแต่งพืน้ผิว ประกอบดว้ย การผลิตและจดัจ าหน่ายกระเบือ้งปพูืน้ (Floor Tiles) กระเบือ้งบุผนงั (Wall Tiles) 
ทัง้ในประเทศไทย ประเทศเวียดนาม ประเทศฟิลิปปินส ์และประเทศอินโดนีเซีย ภายใตแ้บรนดต์่างๆ ที่ส  าคญั อาทิ 
“COTTO” “SOSUCO” “CAMPANA” “PRIME” “PREMIER” “MARIWASA” “Luxurio” “KIA” และ “Impresso” เป็น
ตน้ โดย ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2566 SCGD มีโรงงานผลิตกระเบือ้งเซรามิกจ านวน 4 แห่ง ในประเทศไทย ซึ่งมีก าลงั
การผลิตรวม1 80.0 ลา้นตร.ม. ต่อปี 6 แห่ง ในประเทศเวียดนาม ซึ่งมีก าลงัการผลิตรวม1 83.3 ลา้นตร.ม. ต่อปี 1 แห่ง 
ในประเทศฟิลิปปินส ์ซึ่งมีก าลงัการผลิตรวม2 12.3 ลา้นตร.ม. ต่อปี และ 1 แห่ง ในประเทศอินโดนีเซีย ซึ่งมีก าลงัการ
ผลิตรวม2 12.6 ลา้นตร.ม. ต่อปี  โดยในปัจจุบัน SCGD มีการผลิตและจ าหน่ายกระเบือ้งเซรามิกในประเทศไทย 

 
1 ค านวณจากก าลงัการผลิตทีป่รบัเป็นเต็มปี  
2 ค านวณจากก าลงัการผลิตทีป่รบัเป็นเต็มปี 
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ประเทศเวียดนาม ประเทศฟิลิปปินส ์และประเทศอินโดนีเซีย รวมถึงยังมีการส่งออกกระเบือ้งเซรามิกที่ผลิตจาก
โรงงานของ SCGD ในแต่ละประเทศไปยงัต่างประเทศ ไดแ้ก่ ประเทศกัมพูชา ประเทศลาว ประเทศเมียนมาร ์และ
ประเทศอื่นๆ รวมกว่า 53 ประเทศ นอกเหนือจากการเป็นผูผ้ลิตและจ าหน่ายกระเบือ้งเซรามิกแลว้ ทาง SCGD ยงัมี
การจา้งผลิตหรือสั่งซือ้สินคา้กระเบือ้งเซรามิกจากผูผ้ลิตภายนอก เช่น ผูผ้ลิตในประเทศจีน ประเทศอินเดีย ประเทศ
อิตาลี ประเทศสเปน เป็นตน้ มาจ าหน่ายภายใตแ้บรนดต์่างๆ ของ SCGD  
นอกจากนี ้SCGD ยงัมีการว่าจา้งผลิต (OEM) และจดัจ าหน่ายวสัดปิุดผิวอื่น ๆ ไดแ้ก่ กระเบือ้งไวนิล SPC (Stone 
Plastic Composite) และกระเบือ้งไวนิล LVT (Luxury Vinyl Tile) และจดัจ าหน่ายภายใตแ้บรนด ์“LT by COTTO” 
อีกทั้ง SCGD ยังมีการจดัจ าหน่ายผลิตภัณฑอ์ื่นๆ ที่เก่ียวเนื่องกับธุรกิจตกแต่งพืน้ผิว เช่น ผลิตภัณฑก์าวซีเมนต ์ 
กาวยาแนว เป็นตน้ โดย SCGD มีการจดัหาผลิตภณัฑด์งักล่าวมาจากผูผ้ลิตในแต่ละประเทศที่มีความน่าเชื่อถือ  
ไดแ้ก่ ประเทศไทย และประเทศเวียดนาม เป็นตน้ 
2) ธุรกิจสุขภัณฑ ์(Bathroom) 
ธุรกิจสุขภัณฑ์ ประกอบดว้ย การผลิตและจัดจ าหน่ายสุขภัณฑ์ (Sanitary Ware) ก๊อกน า้ และอุปกรณ์ห้องน า้ 
(Fittings) ในประเทศไทย เช่น สุขภัณฑ์พรอ้มถังพักน า้ (Toilet) สุขภัณฑ์อัตโนมัติ (Smart Toilet) อ่างลา้งหนา้ 
(Wash Basin) โถปัสสาวะชาย (Urinal) ก๊อกน า้และฝักบัว อ่างอาบน า้ เฟอรน์ิเจอร ์และอุปกรณภ์ายในหอ้งน า้ 
ภายใตแ้บรนดต์่างๆ ในประเทศไทย อาทิ “COTTO” และ “SOSUCO” โดย ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2566 SCGD มี
โรงงานผลิตสขุภณัฑจ์ านวน 3 แห่ง ในประเทศไทย และมีก าลงัการผลิต2 ส าหรบัสขุภณัฑ ์(Sanitary Ware) รวม 
2.3 ลา้นชิน้ ต่อปี และก าลงัการผลิต2 ส าหรบัก๊อกน า้และอุปกรณภ์ายในหอ้งน า้ (Fittings) รวม 1.7 ลา้นชิน้ ต่อปี 
โดยโรงงานดังกล่าวตั้งอยู่ในจังหวัดสระบุรีและนครราชสีมา โดยในปัจจุบัน SCGD มีการผลิตและจ าหน่าย
สุขภัณฑ์ในประเทศไทย รวมถึงยังมีการส่งออกสุขภัณฑ์ที่ผลิตจากโรงงานของ  SCGD ในประเทศไทยไปยัง
ต่างประเทศ ไดแ้ก่ ประเทศกมัพชูา ประเทศลาว ประเทศเมียนมาร ์และประเทศอื่นๆ รวมกว่า 29 ประเทศ รวมถึงมี
การรบัจา้งผลิตสินคา้สุขภัณฑเ์พื่อใหบ้ริษัทในกลุ่มน าไปจ าหน่ายในประเทศเวียดนาม ประเทศฟิลิปปินส ์และ
ประเทศอินโดนีเซีย ภายใต้แบรนด์ “COTTO” “PREMIER” “MARIWASA” และ “KIA” ตามล าดับ นอกจากนี ้ 
นอกเหนือจากการเป็นผูผ้ลิตและจ าหน่ายสุขภัณฑแ์ลว้ SCGD ยังมีการจา้งผลิตหรือสั่งซือ้สินคา้สุขภัณฑ์จาก
ผูผ้ลิตภายนอก เช่น ผูผ้ลิตในประเทศจีน และประเทศเวียดนาม มาจ าหน่ายภายใตแ้บรนดต์่างๆ ของ SCGD 
3) ธุรกิจอื่น 
ธุรกิจอื่น ๆ ประกอบดว้ย (1) ธุรกิจนิคมอุตสาหกรรม โดยในปัจจุบันด าเนินการผ่านบริษัทย่อย คือ COTTO ซึ่ง
ตั้งอยู่ที่ ถนนพหลโยธิน กิโลเมตรที่ 91 อ าเภอหนองแค จังหวัดสระบุรี โดยการพัฒนานิคมอุตสาหกรรมของ 
COTTO เป็นการร่วมด าเนินงานกับการนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) ซึ่งเป็นหน่วยงานภาค
รฐัวิสาหกิจสังกัดกระทรวงอุตสาหกรรม ตามพระราชบญัญัติการนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย พ.ศ. 2522 
โดย COTTO เป็นผูพ้ฒันาที่ดินพรอ้มระบบสาธารณปูโภคต่างๆ อาทิ ระบบไฟฟ้า ระบบประปา ระบบบ าบดัน า้เสีย 
ระบบก าจัดขยะและส่ิงอ านวยความสะดวกอื่นๆ รวมถึงการให้บริการสาธารณูปโภคดังกล่าวหลังการขายแก่
ผูป้ระกอบการอตุสาหกรรมหนองแค ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2566 นิคมอุตสาหกรรมมีเนือ้ที่โครงการทัง้หมด 2,042 
ไร่ 3 งาน 23.5 ตารางวา โดยแบ่งเป็นพืน้ที่จ  าหน่าย 1,593 ไร่ 2 งาน 16.5 ตารางวา พืน้ที่สาธารณูปโภคและอ่าง
เก็บน า้ 449 ไร ่1 งาน 0.7 ตารางวา ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 ที่ดินในนิคมอตุสาหกรรม ยงัเหลือพืน้ท่ีพรอ้ม
จ าหน่าย จ านวน 54.5 ไร ่โดยแบ่งเป็นท่ีดินพรอ้มจ าหน่าย จ านวน 40.5 ไร ่และที่ดินที่มีผูเ้ช่า จ านวน 14.0 ไร ่โดย 
SCGD มีแผนที่จะจ าหน่ายที่ดินในนิคมอุตสาหกรรมทัง้หมด และ (2) ธุรกิจติดตัง้อุปกรณพ์ลงังานแสงอาทิตย ์ซึ่ง
ด าเนินการผ่านบริษัทย่อย คือ บริษัทซูซนัน ์สมารท์ โซลชูั่น จ ากัด (“SUSUNN”) อย่างไรก็ดี SCGD ประสงคท์ี่จะ
ปรบัแนวทางการด าเนินธุรกิจ Solar ใหม่ โดยมีแผนการลดบทบาทและความส าคญัของธุรกิจ Solar ในอนาคต ซึ่ง
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ไม่ใช่ธุรกิจหลกัของ SCGD โดย SCGD อยู่ระหว่างทยอยปรบัลดการด าเนินธุรกิจ Solar เพื่อขจดัความขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน ์เนื่องจากปัจจบุนับรษิัทในกลุ่ม SCC มีการด าเนินธุรกิจ Solar ในลกัษณะที่คลา้ยคลงึกนั  

 
โครงสร้างรายได้ 
โครงสรา้งรายไดห้ลักของ SCGD จ าแนกตามส่วนธุรกิจส าหรบัรอบปีบัญชีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2563 2564 

และ 2565 และส าหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 และ 2566 สามารถสรุปไดด้งัต่อไปนี ้ 
 

 

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 

มิถุนายน 
2563 2564 2565 2565 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ธุรกิจตกแต่งพืน้ผิว1/ 19,153.0 78.6 20,350.4 78.5 24,400.5 80.7 12,133.5 81.5 11,180.3 78.0 

ประเทศไทย 9,727.6 39.9 10,418.8 40.2 12,421.4 41.1 6,309.4 42.4 6,264.5 43.7 
ประเทศเวียดนาม 6,540.3 26.8 6,165.9 23.8 7,909.0 26.1 3,808.1 25.6 3,065.5 21.4 
ประเทศฟิลิปปินสแ์ละประเทศ
อินโดนีเซีย 

3,142.0 12.9 4,234.5 16.3 4,558.8 15.1 2,301.5 15.5 2,088.7 14.6 

(หกั) รายการตดับญัชีระหว่าง
ประเทศ 

(256.9) (1.1) (468.8) (1.8) (488.7) (1.6) (285.5) (1.9) (238.3) (1.7) 

ธุรกิจสุขภัณฑ ์ 4,659.6 19.1 4,674.7 18.0 5,111.7 16.9 2,445.0 16.4 2,596.5 18.1 
ธุรกิจอ่ืนๆ2/ 565.9 2.3 912.3 3.5 741.6 2.5 305.0 2.0 559.5 3.9 
รวมรายได้จากการขาย 24,378.6 100.0 25,937.4  100.0 30,253.8  100.0 14,883.5 100.0 14,336.3 100.0 

ที่มา:  แบบ 247-4 
หมายเหต:ุ  
1/ รวมธุรกิจสุขภัณฑใ์นประเทศเวียดนาม และประเทศฟิลิปปินส ์ซึ่งมีรายไดร้วม 148.2 ลา้นบาท 200.9 ลา้นบาท และ 264.3 ลา้นบาท 

ส าหรบัปี 2563 2564 และ 2565 และ 129.8 ลา้นบาท และ 117.2 ลา้นบาท ส าหรบังวดหกเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2565 และ 
2566 ตามล าดบั เนื่องจากเป็นสดัส่วนรายไดท้ี่ไม่มีนยัส าคญั 

2/ ธุรกิจอ่ืนๆ ประกอบดว้ย ธุรกิจนิคมอตุสาหกรรม และธุรกิจติดตัง้อปุกรณพ์ลงังานแสงอาทิตย ์

 
ตราสินค้า 
SCGD มีแบรนดสิ์นคา้หลักที่ส  าคญั ส าหรบัธุรกิจกระเบือ้งเซรามิกและสุขภัณฑท์ี่หลากหลาย ซึ่งเป็นที่รูจ้กัและ

ไดร้บัการยอมรบัทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ ซึ่งสามารถตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้ไดค้รอบคลมุกลุ่มลกูคา้
เป้าหมายที่ส  าคญั โดยรายละเอียดแบรนดแ์ละกลุ่มลกูคา้เป้าหมายของ SCGD ในแต่ละประเทศ เป็นดงันี ้

 
แบรนด ์(Brand) ผลิตภัณฑ ์ กลุ่มลูกค้าเป้าหมาย ช่องทางการขาย 

ประเทศไทย 

 
• สขุภณัฑ ์ก๊อกน า้ และอปุกรณ์

ภายในหอ้งน า้ 
 

เนน้กลุ่มลกูคา้ระดบับน ที่ให้
ความส าคญักบัดีไซนท์ี่โดดเด่น 
โทนสีที่อบอุ่นหรูหรา มีเอกลกัษณ์
เฉพาะ 

• COTTO LiFE 
• งานโครงการ 
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แบรนด ์(Brand) ผลิตภัณฑ ์ กลุ่มลูกค้าเป้าหมาย ช่องทางการขาย 

 
• กระเบือ้งพอรซ์เลนน าเขา้จาก

อิตาลีและสเปน 
 

เนน้กลุ่มลกูคา้ระดบักลางถึง
ระดบับน ที่ใหค้วามส าคญักบั
ดีไซนท์ี่โดดเด่น สสีนัลวดลาย
สวยงาม เป็นเอกลกัษณห์รูหราใน
สไตลย์โุรป 

• ลกูคา้โครงการ  
• รา้น COTTO LiFE 

 

 

• กระเบือ้งปพูืน้ 
• กระเบือ้งบผุนงั 
• สขุภณัฑ ์ก๊อกน า้ และอปุกรณ์

ภายในหอ้งน า้ 
• ปนูกาว 
• ยาแนว 

 

เนน้กลุ่มลกูคา้ระดบักลางถึง
ระดบับน ที่ใหค้วามส าคญักบั
ดีไซน ์และคณุภาพสินคา้ 

• ตวัแทนจ าหน่าย 
• รา้นคา้ปลีกสมยัใหม่ 
• รา้น COTTO LiFE 
• ช่องทางออนไลน ์
• ลกูคา้โครงการ  
• ส่งออก 

 

• กระเบือ้งปพูืน้ 
• กระเบือ้งบผุนงั 

 

เนน้กลุ่มลกูคา้ตลาดมวลชน 
(Mass Market) และกลุ่ม
ระดบักลาง และหวัเมืองหลกั โดย
มีราคาสินคา้ที่เหมาะสม 

• ตวัแทนจ าหน่าย 
• รา้นคา้ปลีกสมยัใหม่ 
• รา้นคลงัเซรามิค 
• ช่องทางออนไลน ์
• ลกูคา้โครงการ 
• ส่งออก 

 

• กระเบือ้งปพูืน้ 
• กระเบือ้งบผุนงั 
• สขุภณัฑ ์ก๊อกน า้ และอปุกรณ์

ภายในหอ้งน า้ 
 

เนน้กลุ่มลกูคา้ตลาดมวลชน 
(Mass Market) โดยมีราคาสินคา้
ที่คุม้ค่าและเหมาะสม 

• ตวัแทนจ าหน่าย 
• รา้นคา้ปลีกสมยัใหม่ 
• รา้นคลงัเซรามิค 
• ช่องทางออนไลน ์
• ลกูคา้โครงการ 
• ส่งออก 

 

• กระเบือ้งไวนิล SPC (Stone 
Plastic Composite) 

• กระเบือ้งไวนิล LVT (Luxury 
Vinyl Tile) 

เนน้กลุ่มลกูคา้ระดบักลางถึง
ระดบับน ที่ใหค้วามส าคญักบั
ดีไซน ์และคณุภาพสินคา้ 

• ตวัแทนจ าหน่าย 
• รา้นคา้ปลีกสมยัใหม่ 
• รา้น COTTO LiFE 
• ช่องทางออนไลน ์
• ลกูคา้โครงการ 

 

• กระเบือ้งปพูืน้ 
• กระเบือ้งบผุนงั 

 

เนน้กลุ่มลกูคา้ตลาดมวลชน 
(Mass Market) โดยมีราคาสินคา้
ที่คุม้ค่าและมีลวดลาย
หลากหลาย 

• รา้นคลงัเซรามิค 
 

 

• สขุภณัฑ ์ก๊อกน า้ และอปุกรณ์
ภายในหอ้งน า้ 

 

เนน้กลุ่มลกูคา้ตลาดมวลชน 
(Mass Market) โดยมีราคาสินคา้
ที่คุม้ค่าและเหมาะสม 

• ตวัแทนจ าหน่าย 
• รา้นคา้ปลีกสมยัใหม่ 
• ช่องทางออนไลน ์
• ลกูคา้โครงการ 

ประเทศเวียดนาม 

 

• กระเบือ้งปพูืน้ 
• กระเบือ้งบผุนงั 

 

เนน้กลุ่มลกูคา้ตลาดมวลชน 
(Mass Market) ถึงระดบักลาง 
โดยเนน้ลวดลายที่หลากหลาย 

• ตวัแทนจ าหน่าย 
• รา้นคา้ปลีกสมยัใหม่ 
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แบรนด ์(Brand) ผลิตภัณฑ ์ กลุ่มลูกค้าเป้าหมาย ช่องทางการขาย 

 

• กระเบือ้งปพูืน้ 
• กระเบือ้งบผุนงั 
• กระเบือ้งไวนิล SPC (Stone 

Vinyl Composite) 
• สขุภณัฑ ์ก๊อกน า้ และ
อปุกรณภ์ายในหอ้งน า้ 

• ปนูกาว 
• ยาแนว 

เนน้กลุ่มลกูคา้ตลาดมวลชน 
(Mass Market) และโครงการ 
โดยมีราคาสินคา้ท่ีคุม้ค่าและมี
ลวดลายหลากหลาย 

• ตวัแทนจ าหน่าย 
• รา้นคา้ปลีกสมยัใหม่ 
  

ประเทศฟิลิปปินส ์

 

• กระเบือ้งปพูืน้ 
• กระเบือ้งบผุนงั 
• กระเบือ้งไวนิล SPC (Stone 

Vinyl Composite) 
• กระเบือ้งไวนิล LVT (Luxury 

Vinyl Tile) 
• สขุภณัฑ ์ก๊อกน า้ และ
อปุกรณภ์ายในหอ้งน า้ 

• ปนูกาว 
• ยาแนว 

ทกุกลุ่มลกูคา้ ตัง้แต่กลุ่มลกูคา้
ตลาดมวลชน (Mass Market) 
และลกูคา้ระดบักลางถึงบน ท่ี
ตอ้งการลวดลายท่ีหลากหลาย
ตอบโจทยก์ารใชง้านในทกุๆ
พืน้ท่ี 

• ตวัแทนจ าหน่าย 
• รา้นคา้ปลีกสมยัใหม่ 
• ช่องทางออนไลน ์
 

 

• กระเบือ้งปพูืน้ 
• กระเบือ้งบผุนงั 
 

เนน้ลกูคา้ระดบักลางถึงบน ท่ี
ตอ้งการลวดลายท่ีสวยงามและ
ทนัสมยัเพื่อตอบโจทยค์วาม
ตอ้งการของลกูคา้ในกลุ่มสินคา้
กระเบือ้งเกลซพอรซ์เลน 
(Glazed Porcelain Tiles) 

• ตวัแทนจ าหน่าย 
• รา้นคา้ปลีกสมยัใหม่ 
• ช่องทางออนไลน ์
 

ประเทศอินโดนีเซีย 

 

• กระเบือ้งปพูืน้ 
• กระเบือ้งบผุนงั 

 

เนน้กลุ่มลกูคา้ระดบับน ท่ี
ตอ้งการลวดลายท่ีสเมือนจริง
และมีดีไซน ์ท่ีเป็นเอกลกัษณ ์

• Kokoh 
 

 

• กระเบือ้งปพูืน้ 
• กระเบือ้งบผุนงั 
• กระเบือ้งไวนิล SPC (Stone 

Vinyl Composite) 
• กระเบือ้งไวนิล LVT (Luxury 

Vinyl Tile) 
• สขุภณัฑ ์ก๊อกน า้ และ
อปุกรณภ์ายในหอ้งน า้ 

เนน้กลุ่มลกุคา้ตลาดกลางถึง
บน ท่ีตอ้งการลวดลายท่ีเสมือน
จริง และผลิตภณัฑท่ี์ทนัสมยั 
สวยงาม 

• Kokoh 
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แบรนด ์(Brand) ผลิตภัณฑ ์ กลุ่มลูกค้าเป้าหมาย ช่องทางการขาย 

 

• กระเบือ้งปพูืน้ 
• กระเบือ้งบผุนงั 
 

เนน้กลุ่มลกูคา้ตลาดกลางและ
ตลาดมวลชน (Mass Market) ท่ี
ตอ้งการในเรื่องของความคุม้ค่า 

• Kokoh 
 

ที่มา:  แบบ 247-4 
 

ช่องทางการจัดจ าหน่าย 
SCGD จดัจ าหน่ายผลิตภณัฑผ่์านช่องทางจดัจ าหน่ายที่หลากหลาย ไดแ้ก่  
1) ช่องทางการขายผ่านตัวแทนจ าหน่าย (Dealer) ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ เช่น รา้นจ าหน่ายวสัดตุกแตง่

และอุปกรณก์่อสรา้งซึ่งซือ้ผลิตภณัฑข์อง SCGD เพื่อไปจ าหน่ายต่อ โดยลกูคา้ประเภทตวัแทนจ าหน่าย (Dealer) จะซือ้
สินคา้ของ SCGD ไปจ าหน่ายต่อใหก้ับลกูคา้ทัง้ลกูคา้ประเภทโครงการและลกูคา้รายย่อย (End User) อีกทอดหนึ่ง โดย 
ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2566 SCGD มีตวัแทนจ าหน่าย รวม 518 รายในประเทศ และ 257 รายในต่างประเทศ นอกจากนี ้
SCGD ยงัมีตวัแทนจ าหน่ายต่อ (Sub-distributors)3 เป็นจ านวนมากกว่า 10,000 รายทั่วโลก 

2) ช่องทางร้านค้าปลีกสมัยใหม่ (Modern Trade) ไดแ้ก่ เครือข่ายสาขาของรา้นคา้ปลีกวสัดุก่อสรา้งครบวงจร
และรา้นคา้ปลีกอปุกรณต์กแต่งบา้นครบวงจรในประเทศไทย เช่น รา้น HomePro ไทวสัด ุDohome บญุถาวร SCG HOME 
และ Global House เป็นตน้ และส าหรบัในต่างประเทศ เช่น รา้น SCG HOME ในประเทศเวียดนาม รา้น Wilcon Depot, 
All home ในประเทศฟิลิปปินส ์รา้น Mitra10, Depo Bangunan ในประเทศอินโดนีเซีย เป็นตน้ โดย ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 
2566 SCGD มีช่องทางการขายผ่านรา้นคา้ปลีกสมยัใหม่ (Modern Trade) รวม 19 ราย โดย SCGD ไดเ้ขา้ท าขอ้ตกลง
เป็นรายปีกบัผูจ้ดัจ าหน่ายในธุรกิจคา้ปลีกสมยัใหม่ (Modern Trade) นอกจากนี ้SCGD ยงัมีนโยบายส าหรบัการก าหนด
ราคามาตรฐานส าหรบัผูจ้ดัจ าหน่ายในธุรกิจคา้ปลีกสมยัใหม่ (Modern Trade) ดว้ย 

3) ช่องทางการจัดจ าหน่ายของ SCGD เอง ซึ่งไดแ้ก่ รา้น “คลงัเซรามิค” มีทัง้รูปแบบ รา้นท่ี COTTO ด าเนินการ
เอง และรา้นโมเดลใหม่ “คลังเซรามิค แฟมิลี” ซึ่งเป็นความร่วมมือกับรา้นผูแ้ทนจ าหน่ายวสัดุก่อสรา้งในท าเลศกัยภาพ 
โดย ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2566 มีรา้นคลงัเซรามิคที่ COTTO ด าเนินการเอง และคลงัเซรามิค แฟมิลี จ านวน 21 และ 81 
รา้น ตามล าดบั นอกจากนีย้งัมีรา้น COTTO LiFE จ านวน 3 สาขา ส าหรบัการจดัจ าหน่ายในประเทศไทย ในต่างประเทศ 
SCGD มีการด าเนินการรา้น CTM (Ceramic Tiles and More) จ านวน 27 สาขา ส าหรับการจัดจ าหน่ายในประเทศ
ฟิลิปปินส ์และรา้น BELANJA  จ านวน 20 สาขา ส าหรบัการจัดจ าหน่ายในประเทศอินโดนีเซีย อีกทั้ง SCGD ยังมีการ
จ าหน่ายใหแ้ก่ลกูคา้ประเภทโครงการโดยตรง ซึ่งรวมถึงลกูคา้ผูร้บัเหมาก่อสรา้ง ไม่ว่าจะเป็นโครงการบา้นจดัสรร อาคาร
ส านกังาน โรงแรม และโครงการภาครฐั เป็นตน้  

4) ช่องทางส่งออก โดย SCGD มีการส่งออกผลิตภณัฑไ์ปมากกว่า 57 ประเทศ ไดแ้ก่ ประเทศเมียนมาร ์ประเทศ
มาเลเซีย ประเทศลาว ประเทศกมัพชูา ประเทศญ่ีปุ่ น ประเทศเกาหลี ประเทศไตห้วนั ประเทศเยเมน ประเทศสหรฐัอเมรกิา 
และประเทศอิรกั เป็นตน้ 

 
 
 
 

 
  

 
3 ตวัแทนจ าหนา่ยต่อ (Sub-distributors) ซือ้สินคา้จากตวัแทนจ าหนา่ยของ SCGD ไปจ าหน่ายต่ออีกทอดหนึ่ง 
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โครงสร้างกลุ่มบริษัทของ SCGD 

SCGD ประกอบดว้ย SCGD บรษิัทย่อย และบรษิัทรว่ม จ านวนรวม 30 บรษิัท โดยแผนภาพต่อไปนีแ้สดงโครงสรา้งการถือหุน้ของ SCGD ณ วนัท่ี 27 ตลุาคม 2566 เป็นดงันี ้
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ที่มา:  แบบ 247-4 
หมายเหต:ุ /1  SUSUNN อยู่ระหว่างทยอยปรบัลดการด าเนินธุรกิจ Solar 

 /2 SCGD มีแผนจะโอนหุน้ และ/หรือ ทรพัยส์ินของ KKM ออกไปจากกลุ่ม SCGD ในอนาคต 
 /3 หยุดด าเนินกิจการ (Dormant)  และอยู่ระหว่างกระบวนการจดทะเบียนเลิกกิจการและช าระบัญชี  โดย CMPIH และ SRPI อยู่ระหว่างกระบวนการจดทะเบียนเลิกกิจการและช าระบัญชี   

 อย่างไรก็ตาม CBMP จะสามารถเลิกกิจการและช าระบญัชีไดภ้ายหลงัจากที่ CMPIH และ SRPI จดทะเบียนเลิกกิจการและช าระบญัชีแลว้ส าเรจ็ ส าหรบั KSM อยู่ระหว่างกระบวนการช าระบญัชี   
   อย่างไรก็ตาม KSM  ยงัไม่สามารถช าระบญัชีไดส้  าเรจ็ เนื่องจากยงัคงมีประเด็นขอ้เรียกรอ้งจากหน่วยงานรฐัอินโดนีเซียที่คงคา้งอยู่  

/4  SCC ไดถ้ือหุน้ทางออ้มใน MSC ในสดัส่วนรอ้ยละ 3.3 ผ่าน CCPH และ MHI (SCC ถือหุน้รอ้ยละ 100 ใน CCPH, CCPH ถือหุน้รอ้ยละ 40 ใน MHI และ MHI ถือหุน้รอ้ยละ 8.3 ใน MSC) และหุน้ส่วนที่เหลือ
ของ MSC ถือโดยผูถ้ือหุน้รายอ่ืน 

          /5 SCC ถือหุน้ทางออ้มส่วนที่เหลือใน KKM ซึ่งประกอบธุรกิจกระเบือ้งหลงัคาในประเทศอินโดนีเซีย และ KSM ซึ่งอยู่ระหว่างกระบวนการช าระบญัชี โดยถือผ่านบริษัทเอสซีจี ซิเมนต-์ผลิตภณัฑก์่อสรา้ง จ ากดั 
 /6  หุน้ส่วนที่เหลือของบริษัทดงักล่าวถือโดยผูถ้ือหุน้รายอ่ืน 

 

ขอ้มลูบรษิัทย่อยของ SCGD ณ วนัท่ี 27 ตลุาคม 2566 มีรายละเอียดดงันี ้ 

ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ ประเภทธุรกิจ 
สถานทีต่ั้ง

ส านักงานใหญ่ 
โทรศัพท ์ 

จ านวนหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมด (ล้านหุ้น) 

ชนิดของหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้ว

ทัง้หมด 

สัดส่วนการถือ
หุ้นทางตรง/
ทางอ้อม  
(ร้อยละ) 

ทุนช าระแล้ว 
(ล้านบาท) 

1 บริษัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั 
(มหาชน) 

COTTO ผลิต จ าหนา่ย และรา้นคา้ปลีก
กระเบือ้งเซรามิกปพูืน้และบุ
ผนงั 

กรุงเทพฯ 0-2586-3333 5,963 หุน้สามญั 82.7 5,963 

2 บริษัทโสสโุก ้เซรามิค จ ากดั SSC ผลิตกระเบือ้งเซรามิกปพูืน้และ
บผุนงั 

สระบรุ ี 036-376-300 0.01 หุน้สามญั 82.7 800 

3 บริษัทซูซนัน ์สมารท์ โซลชูั่น จ ากดั SUSUNN ใหบ้ริการออกแบบและตดิตัง้
แผงโซล่าเซลล ์

สระบรุ ี 036-376-100 1 หุน้สามญั 82.7 100 

4 SCG Ceramics – Ly Heng Chhay 
(Cambodia) Co., Ltd. 

Ly Heng จ าหน่ายกระเบือ้งเซรามิก และ
สขุภณัฑ ์ 

กมัพชูา (855) 9222-2037 0.01 หุน้สามญั 49.7 19 
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ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ ประเภทธุรกิจ 
สถานทีต่ั้ง

ส านักงานใหญ่ 
โทรศัพท ์ 

จ านวนหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมด (ล้านหุ้น) 

ชนิดของหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้ว

ทัง้หมด 

สัดส่วนการถือ
หุ้นทางตรง/
ทางอ้อม  
(ร้อยละ) 

ทุนช าระแล้ว 
(ล้านบาท) 

5 บริษัทสยามซานิทารีแวร ์จ ากดั SSW กิจการลงทนุ (Holding 
company) 

กรุงเทพฯ 02-973-5054 1 หุน้สามญั 98.5 60 

6 บริษัทสยามซานิทารีแวรอิ์นดสัทรี 
จ ากดั 

SSI สขุภณัฑ ์ กรุงเทพฯ 0-2973-5040-54 2 หุน้สามญั 98.5 200  

7 บริษัทสยามซานิทารีแวรอิ์นดสัทรี 
(หนองแค) จ ากดั 

SNK สขุภณัฑ ์ กรุงเทพฯ 0-2973-5040-54 2 หุน้สามญั 98.5 160 

8 บริษัทสยามซานิทารีฟิตติง้ส ์จ ากดั SSF ก๊อกน า้ และอปุกรณภ์ายใน
หอ้งน า้ 

กรุงเทพฯ 0-2973-5040-54 2 หุน้สามญั 99.5 200 

9 Mariwasa-Siam Ceramics, Inc. MSC ผลิต จ าหนา่ย และรา้นคา้ปลีก
กระเบือ้งเซรามิกปพูืน้ บผุนงั 
และสขุภณัฑ ์

ฟิลิปปินส ์ (632) 717-6901 800 หุน้สามญั 80.1 558 

10 Prime Group Joint Stock 
Company 

Prime 
Group 

กิจการลงทนุ (Holding 
company) 

เวียดนาม (84) 211-3888-987 101 หุน้สามญั 100.0 1,413 

11 Prime Phong Dien Joint Stock 
Company 

Phong 
Dien 

ผลิตวสัดเุคลือบกระเบือ้ง (Frit)  เวียดนาม (84) 234-3625-966 3 หุน้สามญั 90.0 35 

12 Prime - Vinh Phuc Joint Stock 
Company 

Vinh 
Phuc 

ผลิตกระเบือ้งเซรามิกปพูืน้  เวียดนาม (84) 211-3866-637 25 หุน้สามญั 100.0 350 

13 Prime Dai Viet Joint Stock 
Company 

Dai Viet ผลิตกระเบือ้งเซรามิกบผุนงั เวียดนาม (84) 211-3845-238 13 หุน้สามญั 90.0 182 

14 Prime - Tien Phong Joint Stock 
Company 

Tien 
Phong 

ผลิตกระเบือ้ง Glazed 
porcelain 

เวียดนาม (84) 211-3888-174 12 หุน้สามญั 100.0 168 

15 Prime - Yen Binh Joint Stock 
Company 

Yen Binh ผลิตกระเบือ้งเซรามิกปพูืน้ เวียดนาม (84) 211-3866-152 13 หุน้สามญั 100.0 182 
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ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ ประเภทธุรกิจ 
สถานทีต่ั้ง

ส านักงานใหญ่ 
โทรศัพท ์ 

จ านวนหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมด (ล้านหุ้น) 

ชนิดของหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้ว

ทัง้หมด 

สัดส่วนการถือ
หุ้นทางตรง/
ทางอ้อม  
(ร้อยละ) 

ทุนช าระแล้ว 
(ล้านบาท) 

16 Prime Pho Yen Joint Stock 
Company 

Pho Yen ผลิตกระเบือ้งเซรามิกปพูืน้ เวียดนาม (84) 280-3866-632 15 หุน้สามญั 100.0 210 

17 Prime Dai Loc Joint Stock 
Company 

Dai Loc ผลิตกระเบือ้งเซรามิกปพูืน้และ
บผุนงั 

เวียดนาม (84) 235-3509-999 30 หุน้สามญั 89.9 414 

18 Prime - Truong Xuan Joint Stock 
Company 

Truong 
Xuan 

ใหบ้ริการดา้นวิศวกรรมซ่อม
บ ารุง 

เวียดนาม (84) 211-3726-552 6 หุน้สามญั 99.5 84 

19 Prime Dai Quang Joint Stock 
Company 

Dai 
Quang 

ผลิตบรรจภุณัฑส์ าหรบับรรจุ
กระเบือ้งเซรามิก 

เวียดนาม (84) 235-3761-666 2 หุน้สามญั 56.0 28 

20 Prime Dai An Joint Stock 
Company 

Dai An จดัหาวตัถดุบิในการผลติ
กระเบือ้งเซรามิก 

เวียดนาม (84) 211-6535-659 3 หุน้สามญั 95.0 35 

21 Prime Trading, Import and Export 
One Member Limited Liability 
Company 

PT1 จ าหน่ายกระเบือ้งเซรามิกปพูืน้  
บผุนงั และสขุภณัฑ ์ 

เวียดนาม (84) 211-3888-987 เป็นบริษัทประเภท 
Limited Liability 

Company ในประเทศ
เวียดนาม ซึ่งไม่มีการ
ออกหุน้ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ 
สดัสว่นการลงทนุของ
บริษัทเป็นไปตามที่
ก าหนดไวใ้นใบรบัรอง

การลงทนุ 

หุน้สามญั 100.0 420 

22 Prime Hao Phu Joint Stock 
Company 

Hao Phu เหมือง Feldspar ใชเ้ป็น
วตัถดุิบในการผลิตกระเบือ้ง 

เวียดนาม (84) 27-383-2270 3 หุน้สามญั 70.0 35 



ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พ่ือเพิกถอนหลกัทรพัย ์ บริษัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน) 
 

บริษัทดสิคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั หนา้ 32/81 
   

ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ ประเภทธุรกิจ 
สถานทีต่ั้ง

ส านักงานใหญ่ 
โทรศัพท ์ 

จ านวนหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมด (ล้านหุ้น) 

ชนิดของหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้ว

ทัง้หมด 

สัดส่วนการถือ
หุ้นทางตรง/
ทางอ้อม  
(ร้อยละ) 

ทุนช าระแล้ว 
(ล้านบาท) 

23 Prime Thien Phuc Joint Stock 
Company 

Thien 
Phuc 

เหมืองทราย ใชเ้ป็นวตัถดุิบใน
การผลิตกระเบือ้ง และนิคม
อตุสาหกรรม 

เวียดนาม (84) 234-3626-282 5 หุน้สามญั 90.0 70 

24 PT Keramika Indonesia Assosiasi, 
Tbk 

KIA ผลิตกระเบือ้งเซรามิกปพูืน้และ
บผุนงั 

อินโดนีเซีย (6221) 386-2322 14,929 หุน้สามญั 92.0 5,603 

25 PT KIA Keramik Mas KKM ผลิตกระเบือ้งหลงัคาเซรามิก อินโดนีเซีย (6221) 386-2322 2,926 หุน้สามญั 91.3 2,162 
26 PT KIA Serpih Mas KSM อยู่ระหว่างการช าระบญัช ี อินโดนีเซีย (6221) 386-2322 3,768 หุน้สามญั 66.5 1,614 
27 SCG Cement-Building Materials 

Philippines 
CBMP หยดุด าเนินธุรกิจ (Dormant) ฟิลิปปินส ์ (632) 717-6901 14  หุน้สามญั 100.0  136  

28 CMPIH Holdings, Inc. CMPIH หยดุด าเนินธุรกิจ (Dormant) 
และอยู่ระหว่างการช าระบญัช ี

ฟิลิปปินส ์ (632) 813-1666 48  หุน้สามญั 40.0 55 

29 SCG Roofing Philippines SRPI หยดุด าเนินธุรกิจ (Dormant) 
และอยู่ระหว่างการช าระบญัช ี

ฟิลิปปินส ์ (632) 717-6901  57 หุน้สามญั 100.0  37 

ที่มา:  แบบ 247-4 
 

ขอ้มลูบรษิัทรว่มของ SCGD ณ วนัท่ี 27 ตลุาคม 2566 มีรายละเอียดดงันี ้

ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ ประเภทธุรกิจ 
สถานทีต่ั้ง
ส านักงาน
ใหญ่ 

โทรศัพท ์

จ านวนหุ้นที่
จ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมด 
(ล้านหุ้น) 

ชนิดของหุ้น
ทีจ่ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมด 

สัดส่วนการถือ
หุ้นโดยตรง/
โดยอ้อม  
(ร้อยละ) 

ทุนช าระแล้ว 
(ล้านบาท) 

1 บริษัทนอริตาเก ้เอสซีจี พลาสเตอร ์
จ ากดั 

NSP ผลิตและจ าหน่ายปนูกาวยาแนว สระบรุ ี 0-3637-3578-82 4 หุน้สามญั 10.0 405 

ที่มา:  แบบ 247-4 
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3.2.2. ทุนจดทะเบียนและทุนช าระแล้ว 
ณ วนัท่ี 27 ตลุาคม 2566 ทนุจดทะเบียนและทนุช าระแลว้ของผูท้  าค าเสนอซือ้มีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้
ทนุจดทะเบียน 16,550,000,000 บาท โดยแบ่งออกเป็นหุน้สามญัจ านวน 1,655,000,000 หุน้  

มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10 บาท 
ทนุจดทะเบียนช าระแลว้  12,109,000,000 บาท โดยแบ่งออกเป็นหุน้สามญัจ านวน 1,210,900,000 หุน้  

มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10 บาท 
 

3.2.3. รายชื่อผู้ถือหุ้นของผู้ท าค าเสนอซือ้ 
โครงสรา้งการถือหุน้ของ SCGD ก่อนและภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัต่อประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก สรุป

ไดด้งันี ้ 
 

รายช่ือผู้ถือหุ้น 

โครงสร้างการถือหุ้น  
ก่อนการเสนอขายหุ้นสามัญต่อ
ประชาชนท่ัวไปเป็นคร้ังแรก 

โครงสร้างการถือหุ้นหลังการเสนอขายหุ้น
สามัญต่อประชาชนท่ัวไปเป็นคร้ังแรก 

จ านวนหุ้น  
(หุ้น) 

ร้อยละเม่ือเทยีบ
กับจ านวนหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้ว
และร้อยละเม่ือ

เทยีบกับสิทธิออก
เสียงทัง้หมดของ
ผู้ท าค าเสนอซือ้ 

(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น  
(หุ้น) 

ร้อยละเม่ือเทยีบ
กับจ านวนหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้ว
และร้อยละเม่ือ

เทยีบกับสิทธิออก
เสียงทัง้หมดของ
ผู้ท าค าเสนอซือ้ 

(ร้อยละ) 
1. บริษัทกระเบือ้งกระดาษไทย จ ากดั1/  1,210,897,600 100.0 1,210,897,600 73.4 
2. บริษัทผลิตภณัฑแ์ละวตัถกุ่อสรา้ง จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
3. บริษัทอีโค่ แพลนท ์เซอรว์ิสเซส จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
4. บริษัทปนูซิเมนตไ์ทย (แก่งคอย) จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
5. บริษัทเอสซีจี ซิเมนต ์จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
6. บริษัทเอสซีจี อินเตอรเ์นชั่นแนล  

คอรป์อเรชั่น จ ากดั 
100 0.0 100 0.0 

7. บริษัทเน็กซเตอร ์ดิจิตอล แอนด ์โซลชูั่น 
จ ากดั 

100 0.0 100 0.0 

8. บริษัทเอสซีจี ดิสทริบวิชั่น จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
9. บริษัทเอสซีจี แลนดส์เคป จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
10. บริษัทเอสซีจี ซิเมนต-์ผลิตภณัฑก์่อสรา้ง 

จ ากดั 
100 0.0 100 0.0 

11. บริษัทสยามไฟเบอรซ์ีเมนตก์รุ๊ป จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
12. บริษัทสยามไฟเบอรก์ลาส จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
13. บริษัทเอสซีจี รูฟฟ่ิง จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
14. บริษัทยิปซมัซิเมนตไ์ทย จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
15. บริษัทเอ็มอารซ์ี รูฟฟ่ิง จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
16. บริษัทปนูซิเมนตไ์ทย (ท่าหลวง) จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
17. บริษัทซีแพคคอนสตรคัชั่นโซลชูั่น จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
18. บริษัทเอสซีจี โฮลดิง้ จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
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รายช่ือผู้ถือหุ้น 

โครงสร้างการถือหุ้น  
ก่อนการเสนอขายหุ้นสามัญต่อ
ประชาชนท่ัวไปเป็นคร้ังแรก 

โครงสร้างการถือหุ้นหลังการเสนอขายหุ้น
สามัญต่อประชาชนท่ัวไปเป็นคร้ังแรก 

จ านวนหุ้น  
(หุ้น) 

ร้อยละเม่ือเทยีบ
กับจ านวนหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้ว
และร้อยละเม่ือ

เทยีบกับสิทธิออก
เสียงทัง้หมดของ
ผู้ท าค าเสนอซือ้ 

(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น  
(หุ้น) 

ร้อยละเม่ือเทยีบ
กับจ านวนหุ้นที่
จ าหน่ายได้แล้ว
และร้อยละเม่ือ

เทยีบกับสิทธิออก
เสียงทัง้หมดของ
ผู้ท าค าเสนอซือ้ 

(ร้อยละ) 
19. บริษัทซีทีโอ แมเนจเมน้ท ์จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
20. บริษัทเน็กซเตอร ์เวนเจอรส์ จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
21. บริษัทท่อธารา จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
22. บริษัทอาร ์ไอ แอล 1996 จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
23. บริษัทพรอ็พเพอรต์ี ้แวล ูพลสั จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
24. บริษัทซิเมนตไ์ทยโฮลดิง้ จ ากดั 100 0.0 100 0.0 
25. บริษัทสยามอตุสาหกรรมวสัดทุนไฟ 

จ ากดั 
100 0.0 100 

0.0 

26. ผูถ้ือหุน้รายอ่ืนของ COTTO 2/ - - 
164,571,947 - 

220,408,858 
10.0 – 13.4 

27. ประชาชนทั่วไป 3/ - - 
218,691,142 - 

274,528,053 
13.3 – 16.6 

รวม 1,210,900,000 100.0 1,650,000,000 100.0 
ที่มา:  แบบ 247-4 
หมายเหต:ุ  
1/ รายชื่อผูถ้ือหุน้บริษัทกระเบือ้งกระดาษไทย จ ากดั ณ วนัที่ 27 ตลุาคม 2566 เป็นไปตามตารางดงัต่อไปนี ้

รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุ้น) สัดส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) 
1. SCC(1) 109,996,459 100.0 
2. ผูถ้ือหุน้รายย่อยอ่ืนๆ(2) 3,541 0.0 

รวม 110,000,000 100.0 
หมายเหต ุ
(1) ทั้งนี ้SCC เป็นผูถ้ือหุน้รายใหญ่ทางออ้มของ SCGD (ผ่านบริษัทกระเบือ้งกระดาษไทย จ ากัด) และเป็นบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอ่ืน (holding company) โดยถือหุน้หรือลงทุนในธุรกิจหลัก 3 กลุ่ม
ธุรกิจ ไดแ้ก่ ธุรกิจซีเมนตแ์ละผลิตภณัฑก์่อสรา้ง ธุรกิจเคมิคอลส ์และธุรกิจแพคเกจจิง้ 

(2) ผูถ้ือหุน้รายย่อยอ่ืนๆ จ านวน 21 ราย เป็นบคุคลภายนอก 
2/ เฉพาะส่วนที่ท  าค าเสนอซือ้หุน้ COTTO จากผูถ้ือหุน้รายย่อย และผูถ้ือหุน้รายย่อยของ COTTO ตอบรบัค าเสนอซือ้ทัง้หมด 
3/ รวมการจดัสรรหุน้ใหแ้ก่ ผูถ้ือหุน้ของ SCC ที่มีสิทธิไดร้บัการจดัสรร ผูถ้ือหุน้ของ COTTO ที่มีสิทธิไดร้บัการจดัสรร (ซึ่งไม่รวมถึง SCGD) 
บุคคลตามดุลยพินิจของผูจ้ัดจ าหน่ายหลกัทรพัย ์ผูมี้อุปการคุณของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และนักลงทุนสถาบนัและนิติบคุคลที่สามารถ
เขา้รว่มการส ารวจความตอ้งการซือ้ 

 

3.2.4. รายชื่อคณะกรรมการ 
ณ วนัท่ี 27 ตลุาคม 2566 คณะกรรมการของ SCGD ประกอบดว้ยกรรมการ 9 คน ดงันี ้
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รายช่ือ ต าแหน่ง 
1. นายรุง่โรจน ์รงัสิโยภาส ประธานกรรมการ 

2. นายนิธิ ภทัรโชค รองประธานกรรมการ / ประธานกรรมการสรรหา ค่าตอบแทน  
และบรรษัทภิบาล / กรรมการบริหาร 

3. นายธรรมศกัดิ์ เศรษฐอดุม กรรมการ / กรรมการบริหาร 
4. นายวิโรจน ์รตันชยัสิทธิ ์ กรรมการ / ประธานกรรมการบริหาร / กรรมการสรรหา ค่าตอบแทน  

และบรรษัทภิบาล 
5. นายเชาวลิต เอกบตุร กรรมการ / กรรมการสรรหา ค่าตอบแทน และบรรษัทภิบาล 
6. นายลกัษณะนอ้ย พ่ึงรศัมี ประธานกรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบและบริหารความเสี่ยง 
7. นางสิริวิภา สพุรรณธเนศ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบและบริหารความเสี่ยง 
8. นายปกรณ มาตระกลู กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบและบริหารความเสี่ยง /  

กรรมการสรรหา ค่าตอบแทน และบรรษัทภิบาล 
9. นายน าพล มลิชยั กรรมการ / กรรมการบริหาร / ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร 

และกรรมการผูจ้ดัการใหญ ่
ที่มา:  แบบ 247-4 

 

3.2.5. สรุปฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานของผู้ท าค าเสนอซือ้ 
สรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของผูท้  าค าเสนอซือ้ส าหรบัปีบญัชีสิน้สดุ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 2564 

และ 2565 และส าหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 มีรายละเอียดดงันี ้
 

ข้อมูลทางการเงินรวมเสมือน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งวดปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 
งวดหกเดือน
สิน้สุดวันที ่ 

30 มิถุนายน 
2563 2564 2565 2566 

สินทรพัยร์วม    37,272.5  40,379.8  40,575.9  40,935.3 
หนีส้ินรวม    21,373.6  21,582.4  21,264.0 20,701.4 
ส่วนของผูถ้ือหุน้    15,898.8  18,797.4  19,311.9  20,233.9 
ทนุจดทะเบียน 7,909.0   7,909.0   7,909.0  16,550.0 
ทนุที่ออกและช าระแลว้  7,909.0   7,909.0   7,909.0  12,109.0 
รายไดร้วม1/ 24,969.8 26,486.7 30,885.5 14,640.7 
ตน้ทนุและค่าใชจ้่ายรวม2/ 23,733.9 25,084.8 30,242.4 14,359.8 
ก าไรสทุธิ 1,235.9 1,401.9 643.1 280.9 
ก าไรต่อหุน้ (บาท)3/ 1.6 1.8 0.8 0.2 
เงินปันผลต่อหุน้ (บาท)3/ - - - 3.4 
มลูค่าตามบญัชตี่อหุน้ (บาท)3/ 20.1 23.8 24.4 16.7 
ที่มา:  แบบ 247-4 
หมายเหต:ุ 1/ รายไดร้วม ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการประกอบธุรกิจ และรายไดอ่ื้น 

2/ ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายรวม ประกอบดว้ย ตน้ทุนการขาย ตน้ทุนในการจัดจ าหน่าย ค่าใชจ้่ายในการบริหาร ตน้ทุนทาง
การเงิน ค่าใชจ้่าย ภาษีเงินได ้
3/ ค านวณจากจ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมด 

สามารถดูรายละเอียดฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงานของผูท้  าค าเสนอซือ้เพิ่มเตมิไดจ้ากแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขาย
หลัก ท รัพย์  แ ล ะหนั ง สื อ ชี ้ช ว น  แ ล ะ งบกา ร เ งิ น ข อ งผู ้ท า ค า เ ส นอ ซื้อ ไ ด้จ า ก  website ขอ งส า นัก ง า น  ก . ล . ต . 
https://market.sec.or.th/public/ipos/IPOSEQ01.aspx?TransID=539740&lang=th  

https://market.sec.or.th/public/ipos/IPOSEQ01.aspx?TransID=539740&lang=th
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3.2.6. ภาระผูกพันทีมี่นัยส าคัญ  
ภาระผูกพันที่มีนัยส าคัญของผู้ท  าค าเสนอซือ้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 มี

รายละเอียดดงันี ้

หน่วย:ล้านบาท 
ณ วันที ่31 ธันวาคม 

2565 
ณ วันที ่30 มิถุนายน 

2566 
หนงัสือค า้ประกนัที่ออกโดยธนาคารแก่หน่วยงานรฐับาล รฐัวิสาหกิจ และเอกชน 48.9 73.0 
เลตเตอรอ์อฟเครดิตที่เปิดแลว้แต่ยงัไม่เขา้เงื่อนไขการเป็นหนีส้ิน 83.7 41.0 
ภาระผกูพนั     

- ตามสญัญาเช่าและบริการ 17.4 19.8 
- ตามสญัญาก่อสรา้งและปรบัปรุงอาคารส านกังาน 82.6 183.5 

ที่มา:  แบบ 247-4 (ขอ้มลูทางการเงินรวมเสมือนของ SCGD) 

 
3.2.7. ข้อมูลเกี่ยวกับประวัตกิารกระท าความผิดทางอาญา 

- ไม่มี - 
 

3.2.8. ข้อพพิาททางกฎหมายทียั่งไม่สิน้สุด 
ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 SCGD และบรษิัทย่อย ไม่มีคดีความ คดีอนญุาโตตลุาการ หรือกระบวนพิจารณาคดี

อื่นใดที่มีนยัส าคญั อย่างไรก็ตาม ปัจจุบัน KIA ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ SCGD มีประเด็นขอ้เรียกรอ้งจากหน่วยงานรฐัใน
ประเทศอินโดนีเซีย ซึ่งส่งผลให้ SCGD มีความเส่ียงที่อาจมีความรบัผิดเก่ียวกับขอ้เรียกรอ้งดงักล่าว โดยมีรายละเอียด
ดงัต่อไปนี ้

ขอ้เท็จจรงิ 
เมื่อช่วงปลายปี 2565 KIA ซึ่งเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยป์ระเทศอินโดนีเซีย  ไดร้ับแจ้งจาก

หน่วยงานรฐัของอินโดนีเซียว่า KIA และบรษิัทย่อยของ KIA ที่ชื่อว่า “PT KIA SERPIH MAS” (“KSM”) มีภาระความรบัผิด
ต่อหน่วยงานรฐัของอินโดนีเซียจ านวนหนึ่ง รวมกันประมาณ 3,000 ลา้นบาท โดยอา้งถึงหนีแ้ละภาระผูกพนัของผูถื้อหุน้
รายย่อยที่เป็นผูก้่อตัง้ของ KIA (“ผูก้่อตัง้ KIA”) ซึ่งไม่มีความเก่ียวขอ้งใดๆ กบั SCGD และ SCC โดยผูก้่อตัง้ KIA ดงักล่าว
เคยไดร้ับเงินช่วยเหลือจากรัฐบาลอินโดนีเซียเพื่อแกไ้ขปัญหาสภาพคล่องของธนาคารที่ตนเป็นเจา้ของในช่วงวิกฤติ
เศรษฐกิจ ปี 2541 และอา้งว่าผูก้่อตัง้ KIA ไดน้ าทรพัยสิ์นและหุน้หลายรายการ ซึ่งรวมถึงหุน้ของ KIA และบรษิัทย่อย วาง
เป็นหลกัประกนัการช าระหนีแ้ก่รฐับาลอินโดนีเซีย โดยหน่วยงานรฐัอินโดนีเซียไดเ้ขา้ควบคมุกจิการธนาคาร และไดม้ีค  าสั่ง
ปิดกิจการธนาคารดงักล่าวในเวลาต่อมา 

ทัง้นี ้ในอดีต KIA เคยท าสญัญากูเ้งินกับธนาคารหลายแห่ง โดยหนึ่งในธนาคารผูใ้หกู้ ้คือธนาคารที่ผูก้่อตัง้ KIA 
เป็นเจา้ของ (มีมูลค่าเงินกูย้ืมกับธนาคารรายดงักล่าวประมาณ 740 ลา้นบาท) ทั้งนี ้เมื่อหน่วยงานรฐัอินโดนีเซียไดเ้ขา้
ควบคมุและสั่งปิดกิจการธนาคารของผูก้่อตัง้ KIA แลว้ หน่วยงานรฐัไดโ้อนหนีเ้งินกูย้ืมระหว่าง KIA กบัธนาคารดงักล่าวไป
ใหบ้คุคลภายนอก และหนีด้งักล่าวยงัถกูโอนต่ออีกหลายทอด จนกระทั่งในปี 2551 มีการแปลงหนีเ้ป็นทนุโดยเป็นการออก
หุ้นใหม่ (ประเภท Series B) ซึ่งเป็นหุน้คนละส่วนกับหุ้นเดิม (ประเภท Series A) ที่ผู้ก่อตั้ง KIA ถืออยู่ และในปี 2554 
SCGD ไดเ้ขา้ซือ้หุน้ KIA (ประเภท Series B) ที่เกิดจากการแปลงหนีเ้ป็นทนุดงักล่าว ผ่านตลาดหลกัทรพัยอ์ินโดนีเซีย โดย
ก่อนการเขา้ซือ้หุน้ดงักล่าวไดม้ีการว่าจา้งที่ปรกึษากฎหมายทอ้งถิ่นชัน้น าในการตรวจสอบสถานะกิจการ  ซึ่งไม่พบว่าKIA 
มีภาระหนีต้่อหน่วยงานรฐัอินโดนีเซีย และไม่พบว่าหุน้ของ KIA มีภาระติดพนั หรือถกูจ าน าต่อหน่วยงานรฐัอินโดนีเซียแต่
อย่างใด 
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สถานะของขอ้เรียกรอ้งและการด าเนินการของ SCGD และ KIA 
ปัจจุบนัยงัมีความไม่แน่นอนว่า KIA และบริษัทย่อย จะตอ้งรบัผิดชอบในภาระหนีท้ี่เกิดขึน้ต่อหน่วยงานรฐัของ

อินโดนีเซียหรือไม่ และจะมีผลกระทบเป็นจ านวนเท่าใด เนื่องจากเอกสารหลกัฐานที่มียงัไม่สามารถบ่งชีไ้ดว้่า KIA และ
บริษัทย่อย มีความรบัผิดเป็นหนีต้่อหน่วยงานรฐัของอินโดนีเซีย โดยที่ปรกึษากฎหมายในประเทศอินโดนีเซียของ SCGD 
และ KIA เห็นว่าจากเอกสารและหลักฐานที่มีไม่สามารถบ่งชีไ้ดว้่า KIA และบริษัทย่อย มีความรบัผิดเป็นหนีต้่อรฐับาล
อินโดนีเซีย และหุน้ KIA ซึ่ง SCGD รบัโอนมาตามสญัญาซือ้ขายเป็นหุน้ออกใหม่ ประเภท Series B (ซึ่งผูโ้อนไดม้าจาก
การแปลงหนีเ้ป็นทุน) ไม่ใช่หุน้เดิม (ประเภท Series A) ซึ่งผูก้่อตัง้ KIA ถืออยู่ และไม่ไดเ้ป็นหุน้ซึ่งติดจ าน าอยู่กับรฐับาล
ประเทศอินโดนีเซียแต่อย่างใด และเนื่องจากหน่วยงานรฐัอินโดนีเซียไดเ้ขา้ควบคุมธนาคารที่ผูก้่อตัง้เป็นเจา้ของและได้
โอนหนีอ้อกไปใหบุ้คคลอื่นแลว้ ดงันัน้ หน่วยงานรฐัควรไดร้บัค่าตอบแทนจากการโอนหนีด้งักล่าวแลว้ และไม่มีสิทธิที่จะ
บงัคบัหนีด้งักล่าวกบั KIA โดย SCGD และ KIA มีสิทธิโดยชอบตามกฎหมายที่จะพิสจูนข์อ้เท็จจรงิและความสจุรติของตน
ต่อไปในการด าเนินการใดๆ ของหน่วยงานรฐัที่เก่ียวขอ้งของประเทศอินโดนีเซีย ซึ่งจะตอ้งเป็นไปตามกระบวนการทาง
กฎหมาย  

ที่ผ่านมา SCGD และ KIA ไดใ้หค้วามร่วมมือในการใหข้อ้มลูและเอกสารเพิ่มเติมตามที่รอ้งขอจากหน่วยงานรฐั
ต่างๆ ที่เก่ียวขอ้งของประเทศอินโดนีเซียและเอกสารอื่นๆ ที่แสดงว่า SCGD ไดด้  าเนินการตามขัน้ตอนและกระบวนการ
ตามกฎหมายในการเขา้ซือ้กิจการของ KIA ผ่านตลาดหลักทรพัยข์องประเทศอินโดนีเซียอย่างถูกตอ้งครบถว้น และได้
ด าเนินธุรกิจโดยเป็นไปตามกฎหมาย ด้วยความสุจริตตลอดมา นอกจากนี ้ KIA ได้มีการส่งหนังสืออุทธรณ์ถึง
ประธานาธิบดีของอินโดนีเซีย และหนงัสือคดัคา้นต่อหน่วยงานรฐัอินโดนีเซยีที่เก่ียวขอ้ง เพื่อใหย้ตุิการเรียกรอ้งหนีแ้ละการ
ระงับการเข้าสู่ระบบจดแจ้งทางทะเบียน อย่างไรก็ตาม KIA ได้รับหนังสือตอบกลับจากเลขานุการรัฐมนตรี  (State 
Secretary Minister) ว่าการด าเนินการโดยหน่วยงานรฐัในประเทศอินโดนีเซียเป็นไปตามบทบัญญัติของกฎหมายและ
ขอ้บังคับที่เก่ียวขอ้งแลว้ ทั้งนี ้ในปัจจุบันหน่วยงานรฐัต่างๆ ของอินโดนีเซียที่เก่ียวขอ้ง ยังไม่ไดฟ้้องรอ้งด าเนินคดีเพื่อ
เรียกรอ้งใหช้ าระหนีต้ามที่กล่าวอา้ง 

ความเส่ียงและผลกระทบต่อ SCGD และ KIA 
ตามขอ้เท็จจริงและความเห็นที่ปรกึษากฎหมายขา้งตน้แสดงใหเ้ห็นถึงยงัมีความไม่แน่นอนว่า  KIA และบริษัท

ย่อย จะตอ้งรบัผิดชอบในภาระหนีท้ี่เกิดขึน้ต่อหน่วยงานรฐัของอินโดนีเซียหรือไม่  และจะมีผลกระทบเป็นจ านวนเท่าใด 
ทั้งนี ้ ในกรณีที่หน่วยงานรัฐของอินโดนีเซียสามารถพิสูจน์ได้ว่า  KIA และบริษัทย่อย มีความรับผิดจริง และสิน้สุด
กระบวนการฟ้องรอ้งตามกฎหมาย ก็จะส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของ 
SCGD ดงันี ้

(1) KIA และบรษิัทย่อย ตอ้งช าระหนีต้่อหน่วยงานรฐัของอินโดนีเซียตามขอ้เรียกรอ้ง  
(2) หากไม่สามารถช าระหนีม้ลูค่าดงักล่าวได ้หน่วยงานรฐัอินโดนีเซียอาจอายดั และยึดทรพัยสิ์นของ KIA  

อย่างไรก็ตาม SCGD ในฐานะผูถื้อหุน้ไม่ตอ้งรบัผิดต่อหนีท้ี่หน่วยงานรฐัอินโดนีเซียอาจเรียกรอ้งจาก KIA โดยผลกระทบ
สงูสดุที่จะเกิดขึน้กับ SCGD จะไม่เกินกว่ามลูค่าเงินลงทุนที่  SCGD ลงทุนใน KIA เท่านัน้ (SCGD มีมลูค่าเงินลงทุนสทุธิ
ใน KIA อ้างอิงตามงบการเงินเฉพาะกิจการของ SCGD ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 895 ลา้นบาท และมูลค่า
สินทรพัยส์ุทธิของ KIA และบริษัทย่อยที่บันทึกในงบการเงินรวมของ SCGD ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 1,947 
ลา้นบาท และจะรวมถึงผลขาดทนุจากการแปลงค่างบการเงิน ซึ่งจะเปล่ียนแปลงไปตามอตัราแลกเปล่ียนที่ใชใ้นการแปลง
ค่าเพื่อจดัท างบการเงินรวมในแต่ละงวด โดยมลูค่าเงินลงทุนตามงบการเงินเฉพาะกิจการ มลูค่าสินทรพัยส์ทุธิของ KIA 
และบรษิัทย่อยที่บนัทึกในงบการเงินรวมดงักล่าว อาจมีการเปล่ียนแปลงในอนาคต)  
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อย่างไรก็ตาม ผลการด าเนินงานของ KIA และบรษิัทย่อย มีสดัส่วนอยู่ในระดบัต ่าเมื่อเทียบกบัผลการด าเนินงาน
ของ SCGD ในภาพรวม โดยในงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่  30 มิถุนายน 2566 KIA และบริษัทย่อยมีรายไดจ้ากการขาย
ประมาณ 587 ลา้นบาท ซึ่งคิดเป็นเพียงประมาณรอ้ยละ 4 ของรายไดจ้ากการขายรวมของ SCGD และมีขาดทุนสุทธิ
ประมาณ (55) ลา้นบาท 

 
3.3. ข้อมูลเกี่ยวกับผู้จัดเตรียมค าเสนอซือ้ 
 
 

ช่ือ บริษัทหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) 
ทีอ่ยู่ ชัน้ 29 อาคารสีลมคอมเพล็กซ ์เลขที่ 191 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพฯ 10500 
โทรศัพท ์ 0-2618-1141-43, 46-47 หรือ 0-2618-1122, 1133 
โทรสาร 0-2618-1120 
ที่มา:  แบบ 247-4 

 
3.4. ตัวแทนในการรับซือ้หลกัทรัพย ์
 

ช่ือ บริษัทหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) 
ทีอ่ยู่ ชัน้ 29 อาคารสีลมคอมเพล็กซ ์เลขที่ 191 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพฯ 10500 
ผู้ติดต่อ 8. คณุฐานมาศ พ่ึงโพธิ์  

9. คณุปิยพร แควน้นอ้ย  
10. คณุเบญจวรรณ ผาสขุ  
11. คณุสวุาลี ศิลาอ่อน  
12. คณุจารุภา แซ่จงั  
13. คณุมาลี วิริยะหิรญัไพบลูย ์หรือ  
14. คณุมานิสา วารกัดี  
(ฝ่ายปฏิบตัิการ) 

โทรศัพท ์ 0-2618-1141-43, 46-47 หรือ 0-2618-1122, 1133 
โทรสาร 0-2618-1120 
ที่มา:  แบบ 247-4 

 
3.5. ข้อมูลเกี่ยวกับทีป่รึกษาอื่น  

ช่ือ บริษัทวีระวงค,์ ชินวฒัน ์และพารท์เนอรส์ จ ากดั 
หน้าที่ ที่ปรกึษากฎหมาย 
ทีอ่ยู่ 540 อาคาร เมอรค์ิวรี่ ทาวเวอร ์ชัน้ 22 ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 
โทรศัพท ์ 0-2264-8000 
โทรสาร 0-2657-2222 
ที่มา:  แบบ 247-4 

 

ช่ือ บริษัทส านกังานกฎหมาย แคปปิตอล จ ากดั 
หน้าที่ ที่ปรกึษากฎหมาย 
ทีอ่ยู่ 44 อาคารสมทูไลฟ์ ชัน้ 16 สาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรกั กรุงเทพฯ 10500 
โทรศัพท ์ 0-2633-9088 
โทรสาร 0-2633-9089 

ที่มา:  แบบ 247-4 
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3.6. แหล่งเงนิทนุทีใ่ช้ในการเสนอซือ้หลกัทรัพย ์
เนื่องจากผูท้  าค าเสนอซือ้จะออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของผูท้  าค าเสนอซือ้ใหแ้ก่ผูถื้อหลักทรพัยข์อง

กิจการที่ตอบรบัค าเสนอซือ้เพื่อช าระเป็นค่าตอบแทนในการท าค าเสนอซือ้ครัง้นี ้  โดยผูท้  าค าเสนอซือ้จะไม่มีการช าระ
ค่าตอบแทนในรูปของตวัเงิน (No Cash Alternative) ผูท้  าค าเสนอซือ้จึงไม่จ าเป็นตอ้งมีแหล่งเงินทุนรองรบัในการท าค า
เสนอซือ้ครัง้นี ้ 

ทัง้นี ้ที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 3/2566 ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งไดจ้ดัขึน้เมื่อวนัท่ี 2 มิถนุายน 2566 ไดม้ีมติ
อนุมัติการแปรสภาพจากบริษัทจ ากัดเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด ซึ่งรวมถึงการเพิ่มทุนจดทะเบียน การออกและจัดสรรหุน้
สามญัเพิ่มทนุของผูท้  าค าเสนอซือ้ ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของกิจการเพื่อเป็นค่าตอบแทนในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ และเพื่อ
การท า IPO โดยผูท้  าค าเสนอซือ้ไดด้  าเนินการจดทะเบียนแกไ้ขหนงัสือบริคณหส์นธิ ในเรื่องเพิ่มทุนกับกระทรวงพาณิชย์
แลว้เมื่อวนัท่ี 7 มิถนุายน 2566 และไดร้บัอนญุาตใหเ้สนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนจากส านกังาน ก.ล.ต. เมื่อวนัท่ี 10 ตลุาคม 
2566 และผูท้  าค าเสนอซือ้จะจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนใหก้ับผูถื้อหุน้ของกิจการท่ีแสดงเจตนาขายหุน้ในการท าค าเสนอซือ้  
จ านวนไม่เกิน 220,408,858 หุน้ ซึ่งเป็นจ านวนสูงสุดที่อาจจะตอ้งใชเ้พื่อรองรบัการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ (หรือจ านวน 
164,571,947 - 220,408,858 หุน้ หากค านวณจากช่วงอตัราแลกหุน้เบือ้งตน้) 

ทั้งนี ้หุน้สามัญเพิ่มทุนที่จะเสนอขายในครัง้นี ้ จะไม่รวมส่วนที่เป็นค่าตอบแทนส าหรบัหุน้ของกิจการที่ผูท้  าค า
เสนอซือ้ถืออยู่จ  านวน 4,934,046,562 หุน้ หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 82.75 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้
ทัง้หมดของกิจการ 

 
3.7. แผนการขายหุน้ของกิจการ  

ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีความประสงคท์ี่จะขายหรือโอนหุน้ของกิจการท่ีจะไดม้าจากการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นีใ้หแ้ก่
บุคคลอื่นในจ านวนที่มีนยัส าคญัในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลารบัซือ้ เวน้แต่ในกรณีใดกรณีหน่ึง 
ดงัต่อไปนี ้

• ผูท้  าค าเสนอซือ้มีหนา้ที่ตอ้งปฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย และ/หรือ กฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้งที่มีผลบงัคบัใชใ้น
ขณะนัน้ และ/หรือ 

• ผูท้  าค าเสนอซือ้ ขาย หรือโอนหุน้ใหก้บับคุคลตามมาตรา 258 ของผูท้  าค าเสนอซือ้ 
• เป็นการปรบัโครงสรา้งผูถื้อหุน้ การปรบัโครงสรา้งทางธุรกิจ หรือโครงสรา้งเงินทุนภายในกลุ่มของผูท้  าค า

เสนอซือ้ ตามความเหมาะสมในการด าเนินธุรกิจ เพื่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุแก่กลุ่มผูถื้อหุน้ของผูท้  าค าเสนอ
ซือ้ และกิจการ  

 

3.8. ความสัมพนัธร์ะหว่างผู้ท าค าเสนอซือ้กับกิจการ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือกรรมการของกจิการ 
3.8.1. สรุปสาระส าคัญของสัญญา / ข้อตกลง / บนัทกึความเข้าใจทีผู้่ท าค าเสนอซือ้กระท าขึน้กอ่นการย่ืนค า

เสนอซือ้หลักทรัพย ์โดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อการซือ้ขายหลักทรัพยข์องกิจการอย่างมีนัยส าคัญ ทัง้นี ้ไม่
ว่าการท าสัญญา / ข้อตกลง / บันทกึความเข้าใจดังกล่าว จะเป็นการท าเพือ่ซือ้ขายหลักทรัพยใ์นการ
เสนอซือ้หรือไม่กต็าม  
ผูท้  าค าเสนอซือ้มิไดม้ีการเขา้ท าสัญญา ขอ้ตกลง หรือบันทึกความเขา้ใจใดๆ กับกิจการ ผูถื้อหุน้รายใหญ่หรือ

กรรมการของกิจการเก่ียวกับการท าค าเสนอซือ้หรือการขายหลักทรพัยข์องกิจการแต่อย่างใด  โดยเมื่อวันที่ 29 มีนาคม 
2566 ผูท้  าค าเสนอซือ้ไดด้  าเนินการเพียงแจง้ความประสงคใ์นการด าเนินการปรบัโครงสรา้งธุรกิจ ซึ่งรวมถึงการท าค าเสนอ
ซือ้หลกัทรพัยท์ี่เหลือทัง้หมดของกิจการเพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจการจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด
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หลักทรัพยฯ์ ไปยังกิจการเพื่อขอให้กิจการด าเนินการตามกฎหมายเท่านั้น  ดังรายละเอียดตามที่กิจการไดม้ีการแจง้
สารสนเทศผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ใหผู้ถื้อหุน้ของกิจการทราบไปก่อนหนา้นี ้

 
3.8.2. การถือหุน้ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้มโดยผู้ท าค าเสนอซือ้หรือผู้มีอ านาจกระท าการผูกพันผู้ท าค า

เสนอซือ้ในกิจการ หรือผู้ถือหุน้รายใหญ่ของกิจการ 
3.8.2.1. การถือหุน้ในกิจการและผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของกิจการโดยผู้ท าค าเสนอซือ้  

ณ วนัที่ 29 กันยายน 2566 ผูท้  าค าเสนอซือ้ถือหุน้ทางตรงในกิจการจ านวน 4,934,046,562 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 
82.75 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกิจการ และบรษิัทกระเบือ้งกระดาษไทย จ ากดั ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้
รายใหญ่ของผู้ท  าค าเสนอซือ้ ถือหุ้นทางตรงในกิจการจ านวน 126 หุ้น คิดเป็นรอ้ยละ 0.00 ของจ านวนหุ้นที่ออกและ
จ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกิจการ 

 
3.8.2.2. การถือหุน้ในกิจการโดยกรรมการผู้มีอ านาจกระท าการผูกพนัผู้ท าค าเสนอซือ้  

- ไม่มี -  
 

3.8.3. การถือหุน้ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้มโดยกิจการ ผู้ถือหุน้รายใหญ่ หรือกรรมการของกิจการใน
ผู้ท าค าเสนอซือ้ 

3.8.3.1. การถือหุน้โดยกิจการในผู้ท าค าเสนอซือ้  
- ไม่มี -  
 

3.8.3.2. การถือหุน้โดยผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของกิจการในผู้ท าค าเสนอซือ้  
- ไม่มี -  
 

3.8.3.3. การถือหุน้โดยกรรมการของกจิการในผู้ท าค าเสนอซือ้  
- ไม่มี -  

 
3.9. ความสัมพนัธอ์ื่นๆ  
3.9.1. การมีกรรมการและ / หรือผู้บริหารร่วมกัน 

ณ วนัท่ี 27 ตลุาคม 2566 ผูท้  าค าเสนอซือ้และกิจการมีกรรมการและผูบ้รหิารรว่มกนัดงันี ้

ที่มา:  แบบ 247-4 

ช่ือ ต าแหน่งในกิจการ ต าแหน่งในผู้ท าค าเสนอซือ้ 
1. นายนิธิ ภทัรโชค ประธานกรรมการ / ประธานกรรมการบริหาร / 

กรรมการ 
สรรหา ค่าตอบแทน และบรรษัทภิบาล 

รองประธานกรรมการ / ประธานกรรมการสรร
หา ค่าตอบแทน และบรรษัทภบิาล / 

กรรมการบริหาร 
2. นายน าพล มลิชยั กรรมการ / กรรมการบริหาร / กรรมการ

ผูจ้ดัการ 
กรรมการ / กรรมการบริหาร / ประธาน

เจา้หนา้ที่บริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ 
3. นายกิตติพงษ์ โพธิ์ธรานนท ์ กรรมการ / กรรมการบริหาร ประธานเจา้หนา้ทีส่ายงานปฏิบตัิการ และ

เทคโนโลยี 
4. นายเชาวลิต เอกบตุร กรรมการ กรรมการ / กรรมการสรรหา ค่าตอบแทน 

และบรรษัทภิบาล 
5. นางวรนนัท ์โสดานิล Chief Financial Officer ผูอ้  านวยการส านกังานบญัชี 
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3.9.2. การท ารายการระหว่างกนัระหว่างผู้ท าค าเสนอซือ้กับกิจการและบริษัทย่อยของกิจการ  
ในงวดปี 2565 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2566 กิจการและบริษัทย่อย มีการท ารายการระหว่าง

กนักบัผูท้  าค าเสนอซือ้และบรษิัทย่อยของผูท้  าค าเสนอซือ้ ดงันี ้ 

ลักษณะรายการ บริษัททีท่ ารายการระหว่างกัน 
มูลค่ารายการระหว่างกัน (ล้านบาท) 

งวดปีสิน้สุดวันที ่ 
31 ธันวาคม 2565 

งวดหกเดือนสิน้สุดวันที ่
30 มิถุนายน 2566 

1. รายได้ของกิจการและบริษัทย่อย 
รายไดจ้ากการขายสินคา้
และใหบ้ริการ 

บริษัทเอสซีจี เดคคอร ์จ ากดั (มหาชน) 0.1 - 
บริษัทสยามซานิทารีแวร ์จ ากดั - - 
บริษัทสยามซานิทารีแวรอิ์นดสัทรี จ ากดั 32.4 13.3 
บริษัทสยามซานิทารีแวรอิ์นดสัทรี  
(หนองแค) จ ากดั 

25.8 5.8 

บริษัทสยามซานิทารีฟิตติง้ส ์จ ากดั 4.5 8.5 
Prime Group Joint Stock Company 0.1 - 
Prime - Vinh Phuc Joint Stock Company 0.6 - 
Prime Dai Loc Joint Stock Company 0.3 - 
Prime Dai Viet Joint Stock Company 0.2 - 
Mariwasa-Siam Ceramics, Inc. 60.1 22.1 

รายไดอ่ื้น บริษัทสยามซานิทารีแวร ์จ ากดั 0.1 1.0 
บริษัทสยามซานิทารีแวรอิ์นดสัทรี จ ากดั 2.7 1.8 
บริษัทสยามซานิทารีแวรอิ์นดสัทรี  
(หนองแค) จ ากดั 

0.2 0.1 

Prime - Vinh Phuc Joint Stock Company 0.7 - 
Prime Dai Loc Joint Stock Company 0.8 - 
Prime Dai Viet Joint Stock Company 0.5 - 
PT Keramika Indonesia Assosiasi, Tbk 0.2 - 
Mariwasa-Siam Ceramics, Inc. 0.2 - 

2. รายการซือ้และค่าใช้จ่าย 
รายการซือ้สินคา้และ
ค่าใชจ้่าย 

บริษัทเอสซีจี เดคคอร ์จ ากดั (มหาชน) 3.4 2.4 
บริษัทสยามซานิทารีแวรอิ์นดสัทรี จ ากดั 24.0 13.0 
บริษัทสยามซานิทารีแวรอิ์นดสัทรี  
(หนองแค) จ ากดั 

- 0.0 

Prime Trading, Import and Export One 
Member Limited Liability Company 

220.3 140.5 

Mariwasa-Siam Ceramics, Inc. 0.3 - 
3. รายการเช่าสินทรัพย ์
ค่าเช่าและค่าบริการ บริษัทสยามซานิทารีแวร ์จ ากดั 5.5 3.7 
รายไดค้่าเช่า บริษัทเอสซีจี เดคคอร ์จ ากดั (มหาชน) 1.3 3.1 

ที่มา:  แบบ 247-4 
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3.10. ข้อมูลอืน่ทีเ่กี่ยวขอ้งตอ่การตดัสินใจของผู้ถือหลกัทรัพย ์ 
3.10.1. หลักทรัพยข์องผู้ท าค าเสนอซือ้ (ณ วนัที ่29 กันยายน 2566)  
3.10.1.1. หุ้นสามัญ  

 

ช่ือ 
ประเภท 
หุ้น 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

ร้อยละเม่ือเทยีบ
กับหุ้นทีจ่ าหน่าย
ได้แล้วทัง้หมดของ

กิจการ 

ร้อยละเม่ือเทยีบกับ
สิทธิออกเสียง

ทัง้หมดของกิจการ 

I. ผูท้  าค าเสนอซือ้ หุน้สามญั 4,934,046,562 82.75 82.75 
II. บคุคลกลุ่มเดียวกบัผูท้  าค าเสนอซือ้ - - - - 
III. บคุคลตามมาตรา 258 ของบคุคลตาม I และ II 

ไดแ้ก่ บริษัทกระเบือ้งกระดาษไทย จ ากดั 
หุน้สามญั 126 0.00 0.00 

IV. ขอ้ตกลงอ่ืนที่จะท าใหบ้คุคลตาม I ถึง III ไดหุ้น้
เพ่ิมขึน้ 

- - - - 

รวม 4,934,046,688   82.75 82.75 
ที่มา:  แบบ 247-4 

 
3.10.1.2. หลักทรัพยแ์ปลงสภาพ   

- ไม่มี -  
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4. ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระต่อราคาเสนอซือ้หลักทรัพย ์
 

4.1. ความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้หุ้นสามัญของกิจการ 
ตามแผนการปรับโครงสรา้งฯ SCGD จะเสนอซือ้หุ้นของผู้ถือหุ้นทุกรายของบริษัทฯ ที่ตอบรับค าเสนอซือ้

หลกัทรพัย ์ในราคาหุน้ละ 2.40 บาท (ราคาเสนอซือ้หุน้ของบรษิัทฯ) และ SCGD จะช าระค่าตอบแทนในการท าค าเสนอซือ้
ดว้ยหุน้สามญัเพิ่มทนุของ SCGD (หุน้ท่ีช าระเป็นค่าตอบแทน) โดยจะไม่มีการช าระค่าตอบแทนในรูปแบบของตวัเงิน (No 
Cash Alternative) ทั้งนี ้ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ตอบรบัค าเสนอซือ้หุน้ ผูถื้อหุน้ดังกล่าวจะไดร้บัจัดสรรหุน้ที่ช  าระ
เป็นค่าตอบแทนตามอตัราแลกหุน้ของบรษิัทฯ กบัหุน้ท่ีช าระเป็นค่าตอบแทนซึ่งจะค านวณจากราคาเสนอซือ้หุน้ของบรษิัท
ฯ หารด้วยราคาหุ้น IPO สุดท้ายของ SCGD ซึ่งจะได้มาจากกระบวนการส ารวจความต้องการของผู้ลงทุน  (Book 
Building) ในอนาคต (ราคาหุน้ IPO สดุทา้ย)  

ทัง้นี ้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระเมินและพิจารณามลูค่าหุน้ท่ีเหมาะสมของ COTTO และความเหมาะสม
ของราคาเสนอซือ้หุน้ของบริษัทฯ โดยอา้งอิงจากขอ้มลูและสมมติฐานการด าเนินธุรกิจที่ไดร้บัจาก COTTO งบการเงินที่
ผ่านการตรวจสอบแลว้ งบการเงินภายใน แผนธุรกิจ ขอ้มลูทางการตลาด ประมาณการและสมมติฐานทางการเงิน การ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิารและเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงขอ้มลูและเอกสารที่เก่ียวขอ้งอื่นๆ ท่ี COTTO เปิดเผยแก่สาธารณะ  

อย่างไรก็ตาม ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าขอ้มลู และเอกสารส าคญัดงักล่าว
เป็นขอ้มลูที่สมบรูณ ์ครบถว้น และถกูตอ้ง รวมทัง้เป็นการพิจารณาจากสถานการณ ์และขอ้มลูที่สามารถรบัรูไ้ดใ้นปัจจบุนั 
ซึ่งหากมีการเปล่ียนแปลงใดๆ อาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อการด าเนินธุรกิจ ประมาณการทางการเงิน มูลค่า
ยตุิธรรมของหุน้ COTTO รวมถึงการตดัสินใจของผูถื้อหุน้ได ้
 ในการพิจารณาความเหมาะสมของมลูค่าหุน้ของ COTTO ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระเมินมลูค่ายตุิธรรมของ
หุน้ของ COTTO ดว้ยวิธีต่างๆ 7 วิธี ดงันี ้

1. วิธีมลูค่าตามบญัชี (Book Value Approach) 
2. วิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 
3. วิธีมลูค่าตามราคาตลาด (Market Value Approach) 
4. วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 
5. วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 
6. วิธีเปรียบเทียบกบัรายการซือ้ขายกิจการท่ีผ่านมา (Precedent Transaction Comparable Approach) 
7. วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach: DCF) 
หลังจากที่ไดศ้ึกษาขอ้มลู เอกสาร รวมทั้งขอ้มลูอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งแลว้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระสามารถสรุป

มลูค่าหุน้สามญัของ COTTO ได ้ดงันี ้
 
4.1.1. วิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 
 การประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีนีเ้ป็นการประเมินจากมลูค่าตามบัญชีของสินทรพัยส์ุทธิ (สินทรพัยร์วมหักหนีสิ้น
รวม) หรือเท่ากับส่วนของผูถื้อหุน้ของ COTTO และน ามาหารดว้ยจ านวนหุน้ จะไดเ้ป็นมลูค่าตามบญัชี โดยอา้งอิงขอ้มลู
จากงบการเงินรวมที่ผ่านการสอบทานโดยผูส้อบบัญชีไดร้บัอนุญาตของ COTTO ส าหรบังวดล่าสุดสิน้สุด ณ วันที่ 30 
กนัยายน 2566 โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 
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ล าดับ รายละเอียด มูลค่า (ล้านบาท) 

1 ทนุจดทะเบียนที่ออกและช าระแลว้  5,962.62  
2 ส่วนเกินมลูคา่หุน้สามญั 1,133.59  
3 ส่วนเกินทนุอ่ืน1/ 211.06  
4 ก าไร (ขาดทนุ) สะสม จดัสรรแลว้ - ทนุส ารองตามกฏหมาย 267.06  
5 ก าไร (ขาดทนุ) สะสม ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 1,684.49 
6 องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้2/ (43.53) 
7 รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (7) = (1) + (2) + (3) + (4) + (5) + (6)  9,215.30 
8 จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ทัง้หมดของ COTTO3/ 5,962.62  
9 มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาท) (9) = (7) / (8) 1.55   
หมายเหต:ุ 1/ ส่วนเกินทนุอ่ืนเกิดจากการซือ้ธุรกิจภายใตก้ารควบคมุเดียวกนั 
  2/ องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้เกิดจากส่วนต่างของราคาเขา้ซือ้ธุรกิจและมลูค่าตามบญัชีของสว่นไดเ้สียทีไ่ม่มี

อ านาจควบคมุที่ไดม้าจากการเขา้ซือ้  
  3/ มลูค่าหุน้ที่ตราไวเ้ท่ากบัหุน้ละ 1.00 บาท 

 
จากการประเมินราคาหุน้ดว้ยวธีิมลูค่าตามบญัช ีจะไดร้าคาหุน้ของ COTTO เท่ากบั 1.55 บาทต่อหุน้ หรือเท่ากบั 

9,215.30 ลา้นบาท ซึ่งต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่ 2.40 บาทต่อหุน้อยู่ (0.85) บาท หรือต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ รอ้ยละ (35.60) 
ของราคาเสนอซือ้ 

ทั้งนี ้การประเมินมูลค่าหุ้นดว้ยวิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) สะท้อนฐานะทางการเงินของ 
COTTO ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2566 เท่านัน้ โดยมิไดส้ะทอ้นมลูค่าตลาดของสินทรพัยท์ี่เป็นปัจจบุนั รวมทัง้ยงัไม่ไดส้ะทอ้น
ความสามารถในการท าก าไร และความสามารถในการแข่งขันของ COTTO ในอนาคต แมว้่าการประเมินมูลค่าดว้ยวิธี
มลูค่าตามบญัชีจะสามารถใชเ้ป็นส่วนหนึ่งของการอา้งอิงราคาพืน้ฐานได ้แต่ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระมีความเหน็ว่า
วิธีประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าตามบัญชีอาจไม่เหมาะสมส าหรับการประเมินมูลค่าหุ้นของ COTTO ในคร้ังนี ้

 
4.1.2. วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีนีเ้ป็นการน าสินทรพัยร์วมของ  COTTO หกัดว้ยหนีสิ้นทัง้หมด รวมทัง้ภาระผูกพัน
และหนีสิ้นที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคต (Commitments and Contingent Liabilities) ซึ่งปรากฏตามงบการเงิน ณ วนัที่ 30 
กันยายน 2566 และปรบัปรุงดว้ยรายการต่างๆ ที่เกิดขึน้ภายหลงัจากวนัที่ปิดงบการเงิน หรือรายการที่มีผลกระทบท าให้
มลูค่าตามบญัชีสะทอ้นมลูค่าที่แทจ้รงิมากขึน้ เช่น ส่วนเพิ่มหรือส่วนลดจากการประเมินราคาสินทรพัยท์ี่ยงัไม่ไดบ้นัทึกใน
งบการเงิน รายการบวกกลับหนีส้งสัยจะสูญหรือหนีสู้ญที่ไดร้บัช าระคืน และ เงินปันผลจ่าย เป็นตน้ หลังจากนั้น จึงน า
ผลลพัธท์ี่ค  านวณไดห้ารดว้ยจ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ทัง้หมดของ COTTO  

เพื่อใหผู้ถื้อหุน้เห็นภาพรวมมลูค่าสินทรพัยท์ี่เป็นปัจจุบนัมากที่สดุ บริษัทฯ จึงจดัใหม้ีการท าการประเมินมลูค่า
สินทรพัยอ์ย่างละเอียด ดังนั้น ในการประเมินมูลค่าหุน้ดว้ยวิธีปรบัปรุงมูลค่าทางบญัชี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงใช้
มลูค่าตามบญัชีซึ่งปรากฏตามงบการเงินรวมล่าสดุ ส าหรบังวดสิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2566 ที่ผ่านการสอบทานโดย
ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตและปรบัปรุงดว้ยส่วนเพิ่มหรือส่วนลดของราคาประเมนิใหมข่องรายการในงบการเงนิ ซึ่งไดแ้ก่ ที่ดิน
และส่ิงปลกูสรา้ง รวมถึงเครื่องจกัร อุปกรณ ์และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนต่างๆ เพื่อการด าเนินธุรกิจ อสงัหาริมทรพัยเ์พื่อการ
ลงทนุ และที่ดินพฒันาแลว้เพื่อขายของบรษิัทฯ ตามรายงานการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นของบรษิัทฯ ที่จดัท าโดยผูป้ระเมิน
ราคาทรพัยสิ์นอิสระ ซึ่งมีความรูค้วามสามารถ และไดร้บัความเห็นชอบจากสมาคมผูป้ระเมินค่าทรพัยสิ์นแห่งประเทศไทย 
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(VAT) และเป็นบริษัทประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นในตลาดทุนและไดร้บัความเห็นชอบจาก ส านักงาน ก.ล.ต.  โดยผูถื้อหุ้น
สามารถพิจารณารายละเอียดวิธีการประเมินมลูค่าทรพัย์สินของบริษัทฯ ไดใ้นเอกสารแนบ 1 ของรายงานฉบบันี ้ทัง้นี ้ที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าวิธีการและมลูค่าที่ผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระน ามาใชน้ัน้เหมาะสมจึงน ามาใชอ้า้งองิใน
การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีนี ้ 

 
รายละเอียดสินทรพัยร์วมของกจิการ  

ล าดับ รายละเอียด 
มูลค่าตามงบการเงินรวม 
ณ วันที ่30 กันยายน 2566 

(ล้านบาท) 

ร้อยละของ
สินทรัพยทั์ง้หมด 

1 ที่ดินพฒันาแลว้เพื่อขาย 394.28 3.25 
2 อสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทนุ  406.20   3.35 
3 ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์ 4,429.69 36.56 
4 สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 44.50 0.37 
5 สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 6,384.98 52.70 
6 สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 454.95 3.76 
 รวมสินทรัพย ์ 12,114.59 100.00  

 
ในการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์น บรษิัทฯ ไดว้่าจา้งผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากสมาคม

ผูป้ระเมินค่าทรพัยสิ์นแห่งประเทศไทย และเป็นบริษัทประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นในตลาดทนุและผูป้ระเมินหลกัที่ไดร้บัความ
เห็นชอบจาก ส านกังาน ก.ล.ต. ไดแ้ก่ บริษัทที่ปรกึษา เฟิรส์สตาร ์จ ากัด (FS) และบริษัทไทยเซอรเ์วเยอร ์แอนด ์แอ็ดไวท์
เซอรร์ี่ จ ากัด (TS) เพื่อประเมินมลูค่าที่ดินและส่ิงปลกูสรา้ง รวมถึงเครื่องจกัร อุปกรณ ์และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนต่างๆ เพื่อ
การด าเนินธุรกิจ อสงัหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุน และที่ดินพฒันาแลว้เพื่อขายของบริษัทฯ ส าหรบัวตัถุประสงคส์าธารณะ 
ณ วนัท่ี 15  - 16 ตลุาคม 2566 ตามวนัท่ีออกรายงานการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์น เพื่อใหท้ราบมลูค่าที่เป็นปัจจบุนั ทัง้นี ้ที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชีของทรพัยสิ์นดว้ยส่วนเพิ่มหรือลดที่ไดจ้ากการเปรียบเทียบ
มลูค่าตามบญัชีกบัมลูค่าทรพัยสิ์นตามราคาประเมินของทรพัยสิ์นนัน้ๆ 

ในการประเมินครัง้นี ้ผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระ เลือกใชว้ิธีการประเมินมลูค่าที่เหมาะสมกับลักษณะของ
ทรพัยสิ์น โดยสามารถสรุปวิธีการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นท่ีผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระเลือกใช ้ไดด้งันี ้ 

1. วิธีการเปรียบเทียบขอ้มลูตลาด (Market Approach) วิธีการนีเ้ป็นวิธีที่ถือว่าดีและชดัเจนที่สดุ เนื่องจากเป็น
การวิเคราะหม์ลูค่าจากการซือ้ขายในตลาดเป็นส าคญั กล่าวคือ ถา้ตลาดมีการซือ้ขายที่เพียงพอสามารถ
น ามาเทียบเคียงหรือเปรียบเทียบกับทรพัยสิ์นที่ประเมินไดโ้ดยตรง โดยหลกัก็คือ “มลูค่าของทรพัยสิ์นของ
เรา = ราคาของทรพัยสิ์นเทียบเคียงที่คนอื่นขายได”้ แนวทาง คือ การสืบหาทรพัยสิ์นเทียบเคียงที่ใกลเ้คียง
กนัท่ีมีการซือ้ขาย หรือที่เรียกว่าขอ้มลูตลาด มาพิจารณาว่ามลีกัษณะคลา้ยหรือแตกต่างตา่งจากทรพัยสิ์นที่
ประเมินอย่างไรบา้ง โดยตอ้งมีจ านวนที่เพียงพอ การวิเคราะหต์อ้งพิจารณาถึงปัจจยัต่างๆ ที่มีผลต่อมลูค่า 
ในการเปรียบเทียบของทัง้ทรพัยสิ์นท่ีประเมินกบัขอ้มลูตลาดที่จะเปรียบเทียบ เช่น ท าเลที่ตัง้ ผงัเมือง ขนาด
แปลงที่ดิน ขนาดเนือ้ที่ใชส้อยอาคาร คุณภาพอาคาร เป็นตน้ และจึงท าการวิเคราะหม์ลูค่าทรพัยสิ์นที่จะ
ประเมินโดยใชเ้ทคนิคต่าง ๆ ที่เหมาะสม เช่น Sale Adjustment-Grid Method, Weighted Quality Score 
(WQS) เป็นตน้ (ที่มา: บรษิัทท่ีปรกึษา เฟิรส์สตาร ์จ ากดั) 

2. วิธีวิเคราะหม์ลูค่าจากตน้ทนุ หรือ วิธีตน้ทนุทดแทน (Cost Approach) หลกัส าคญัคือ “มลูค่าของสิ่งหนึ่ง = 
ตน้ทุนในการหาส่ิงอื่นที่เทียบเคียงไดม้าทดแทน” วิธีการก็คือ การประมาณการตน้ทุนในการสรา้งอาคาร
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ทดแทนใหม่ตามราคา ณ ปัจจบุนั แลว้หกัลบดว้ยค่าเส่ือมตามอายกุารใชง้าน ก็จะไดม้ลูค่าของทรพัยสิ์นนัน้ 
วิธีนีส่้วนมากใช้ส าหรับทรัพยสิ์นที่ เป็นอาคารที่สรา้งขึน้เฉพาะ เช่น โรงงาน กรณีบา้นจัดสรร ใช้วิธีการ
เปรียบเทียบตลาดจะเหมาะสมกว่า และในภาวะที่ราคาทรัพย์สินตกต ่า แต่ต้นทุนวัสดุก่อสรา้งสูงขึน้ 
บางครัง้ตน้ทุนที่ค  านวณไดอ้าจจะแพงกว่ามลูค่าตลาด ท าใหก้ารประเมินดว้ยวิธีนีอ้าจผิดเพีย้นจากความ
เป็นจรงิได ้(ที่มา: บรษิัทท่ีปรกึษา เฟิรส์สตาร ์จ ากดั) 

3. วิธีคิดจากตน้ทุนทดแทน (Depreciated Replacement Cost Approach) ซึ่งเป็นการประเมินมลูค่าโดยวิธี
คิดจากตน้ทุนทดแทน (Depreciated Replacement Cost Approach) ส าหรบัอาคารและส่ิงพฒันาควบคู่ 
เนื่องจากทรพัยสิ์นมีลักษณะเฉพาะตัวและถือครองเพื่อใชป้ระโยชนเ์อง และ วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด 
(Market Approach) ส าหรับที่ดิน เนื่องจากทรพัยสิ์นที่ประเมินค่าเป็นทรัพยสิ์นที่มีขอ้มูลตลาดสามารถ
เปรียบเทียบไดโ้ดยตรง (ที่มา: บรษิัทท่ีปรกึษา เฟิรส์สตาร ์จ ากดั) 

4. วิธีเปรียบเทียบขอ้มลูตลาดเป็นวิธีหลกั และใชว้ิธีคิดตน้ทุนทดแทนเพื่อสอบทาน ซึ่งเป็นการประเมินมลูค่า
โดยวิธีเปรียบเทียบข้อมูลตลาด (Market Comparison Approach) เนื่องจากทรัพย์สิน มีข้อมูลตลาด
สามารถเปรียบเทียบได ้และใชว้ิธีคิดจากตน้ทุนทดแทน (Depreciated Replacement Cost Approach) 
เพื่อตรวจสอบ และเปรียบเทียบกบัวิธีแรก (ที่มา: บรษิัทท่ีปรกึษา เฟิรส์สตาร ์จ ากดั) 

5. วิธีตน้ทุน เป็นการประเมินมลูค่าเครื่องจกัร และอุปกรณ ์"เครื่องจกัร" ดว้ยวิธีตน้ทุน เป็นการประมาณการ
ตน้ทุนของ เครื่องจกัรใหม่ ที่จะน ามาเพื่อทดแทนขึน้ใหม่ แลว้หกัดว้ยค่าเล่ือมราคาทางกายภาพ (Physical 
Deterioration) ค่าเส่ือมทางการใชป้ระโยชน ์(Functional Obsolescence) และค่าเส่ือมราคาทางเศรษฐกจิ 
หรือปัจจัยภายนอก (Economic Obsolescence) การหาตน้ทุนทดแทนใหม่มีอยู่ดว้ยกัน 2 วิธี คือ ตน้ทุน
ทดแทนใหม่ (Replacement Cost New) และ ตน้ทุนสรา้งใหม่ (Reproduction Cost New) (ที่มา: บริษัท
ไทยเซอรเ์วเยอร ์แอนด ์แอ็ดไวทเ์ซอรร์ี่ จ ากดั) 
 

โดยสามารถสรุปรายละเอียดในการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นของผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระ ไดด้งันี ้
 

ตารางสรุปเปรียบเทยีบราคาประเมินมลูคา่ทรพัยสิ์นโดยผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระกบัมลูค่าตามบญัชีของทรพัยสิ์น 

เลขท่ี ทรัพยส์ิน/โครงการ ประเภททรัพยส์ินท่ีถูกประเมิน 

วิธีประเมินท่ีผู้
ประเมินราคา
ทรัพยส์ินอิสระ 
เห็นว่าเหมาะสม 

มูลค่าตาม
บัญชี ณ 
วันท่ี 30 
ก.ย. 2566 
(ล้านบาท) 

มูลค่าท่ีผู้ประเมิน
ราคาทรัพยส์ิน
อิสระเห็นว่า
เหมาะสม 

(ล้านบาท)1/ 

ราคาประเมิน
สูงกว่า/(ต ่า
กว่า) มูลค่า
ตามบัญชี  
(ล้านบาท) 

1 โรงงานหินกอง เครื่องจกัร อปุกรณ ์และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ตน้ทนุทดแทน  373.74   1,071.75   698.00  

2 โรงงานนิคมหนองแค เครื่องจกัร อปุกรณ ์และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ตน้ทนุทดแทน  705.47   961.25   255.78  

3 โรงงานหนองแค1 เครื่องจกัร อปุกรณ ์และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ตน้ทนุทดแทน  208.01   658.04   450.03  

4 ธุรกิจนิคม ส่วนปรบัปรุงที่ดิน อาคาร เครื่องจกัร อปุกรณ ์และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ตน้ทนุทดแทน  146.37   200.48   54.11  

5 คลงัเซรามิค (เอา้เลต็) อาคาร สิ่งพฒันาควบคู่ เครื่องจกัร และ อปุกรณ ์ ตน้ทนุทดแทน  97.37   112.68   15.31  

6 ส านกังานดอนเมือง เครื่องมือ อปุกรณส์  านกังาน และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ตน้ทนุทดแทน  0.83   5.82   4.98  

7 การตลาดและขาย (มาเก็ตติง้) อาคาร สิ่งพฒันาควบคู่ เครื่องจกัร อปุกรณแ์ละสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ตน้ทนุทดแทน  32.13   41.99   9.86  

8 โรงงาน บริษัทโสสโุก ้เซรามิค จ ากดั เครื่องจกัร อปุกรณ ์และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ตน้ทนุทดแทน  148.95   491.60   342.64  

9 โรงงาน บริษัทซูซนัน ์สมารท์ โซลชูั่น เครื่องจกัร และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ตน้ทนุทดแทน  1.08   1.21   0.13  

10 ที่ดิน-โรงงานหินกอง ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง คิดจากตน้ทนุทดแทน  149.73   670.89   521.16  
11 ที่ดิน ต.หนองจรเข ้ อ.หนองแค จ.สระบรุ ี ที่ดินว่างเปล่า เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  2.07   4.47   2.40  

12 ที่ดิน-โรงงาน Pre-Blending ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง คิดจากตน้ทนุทดแทน  5.96   112.94   106.98  

13 ที่ดิน-โรงงาน นิคมฯหนองแค ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง คิดจากตน้ทนุทดแทน  606.62   1,440.51   833.89  

14 ที่ดิน ต.หนองแค อ.หนองแค จ.สระบรุี ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  9.65   2.81   (6.84) 



ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พ่ือเพิกถอนหลกัทรพัย ์ บริษัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน) 
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เลขท่ี ทรัพยส์ิน/โครงการ ประเภททรัพยส์ินท่ีถูกประเมิน 

วิธีประเมินท่ีผู้
ประเมินราคา
ทรัพยส์ินอิสระ 
เห็นว่าเหมาะสม 

มูลค่าตาม
บัญชี ณ 
วันท่ี 30 
ก.ย. 2566 
(ล้านบาท) 

มูลค่าท่ีผู้ประเมิน
ราคาทรัพยส์ิน
อิสระเห็นว่า
เหมาะสม 

(ล้านบาท)1/ 

ราคาประเมิน
สูงกว่า/(ต ่า
กว่า) มูลค่า
ตามบัญชี  
(ล้านบาท) 

15 อ่างเก็บน า้ประปาในนิคมฯ ที่ดินว่างเปล่า เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด 37.28 ไม่ประเมินมลูค่า2/ - 

16 ที่ดินเหมืองดนิ ที่ดินว่างเปล่า เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  118.62   84.88   (33.74) 

17 ที่ดิน-โรงงาน ต.หนองปลิง อ.หนองแค ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง คิดจากตน้ทนุทดแทน  489.13   835.30   346.17  
18 ที่ดินติดนคิมฯ ต.หนองไข่น า้ อ.หนองแค ที่ดินว่างเปล่า เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  37.15   26.45   (10.70) 

19 ที่ดิน ต.โคกแย ้อ.หนองแค ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  2.90   75.74   72.84  

20 ที่ดิน-โรงสบูน า้ ต.หนองแค อ.หนองแค ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง คิดจากตน้ทนุทดแทน  8.77   12.47   3.70  

21 ที่ดิน 3 กลุ่ม ต.โคกแย ้อ.หนองแค ที่ดินว่างเปล่า เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  14.51   37.31   22.80  

22 ที่ดิน ต.หนองจระเข ้อ.หนองแค ที่ดินว่างเปล่า เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  31.55   70.02   38.47  

23 ที่ดิน 3 กลุ่ม ต.โคกแย ้อ.หนองแค ที่ดินว่างเปล่า เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  18.30   74.71   56.41  

24 ที่ดิน ต.บา้นเอือ้ม อ.เมือง จ.ล  าปาง ที่ดินว่างเปล่า เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  1.37   11.48   10.11  

25 ที่ดิน ต.บา้นสา อ.แจห้่ม จ.ล  าปาง ที่ดินว่างเปล่า เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  0.18   0.81   0.63  

26 ที่ดิน ต.บา้นแลง อ.เมือง จ.ล  าปาง ที่ดินว่างเปล่า เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  0.24   2.90   2.66  

27 ที่ดิน ต.กลว้ยแพะ อ.เมือง จ.ล  าปาง ที่ดินว่างเปล่า เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  28.82   63.49   34.67  

28 หอ้งชดุปัญญารีสอรท์  อ.ศรีราชา ชลบรุี หอ้งชดุพกัอาศยั เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  0.35   20.76   20.41  

29 ที่ดิน ถ.รชัดา วงศส์ว่าง บางซื่อ กรุงเทพ ที่ดินว่างเปล่า เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  69.52   230.18   160.66  
30 แนวท่อน า้-แนวท่อก๊าซ ในนิคมฯ ที่ดินว่างเปล่า เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด 0.00  ไม่ประเมินมลูค่า3/ - 

31 ที่ดินแปลงขาย-ส่วนกลาง 16 โฉนด ที่ดินว่างเปล่า เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  83.97   197.20   113.23  

32 ที่ดิน 7 กลุ่ม รอบนิคมฯ ที่ดินว่างเปล่า เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  266.05   500.87   234.82  

33 ที่ดิน ต.โคกแย ้อ.หนองแค ที่ดินว่างเปล่า เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  54.68   80.73   26.05  
34 ที่ดิน-โรงงาน ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง คิดจากตน้ทนุทดแทน  204.14   436.61   232.47  

35 ที่ดิน ต.คชสทิธิ์ อ.หนองแค ที่ดินว่างเปล่า เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  8.66   18.06   9.40  

36 คอนโด รงัสิต หอ้งชดุพกัอาศยั เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  0.00   0.32   0.32  
37 ทาวนเ์ฮา้ส ์นครปฐม ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  0.00   1.50   1.50  

38 โครงการ Choc เชียงใหม่ ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง เปรียบเทียบขอ้มลูตลาด  46.79   47.50   0.71  

39 ที่ดิน ซ.หมู่บา้นบวัลอยกลางนา ที่ดินและสิ่งปลกูสรา้ง วิเคราะหม์ลูค่าตน้ทนุ  411.85   697.60   285.75  
40 เครื่องจกัร อปุกรณ ์ซ.หมู่บา้นบวัลอยกลางนา เครื่องจกัร และ อปุกรณ ์ ตน้ทนุ  107.08   129.96   22.87  

รวม  4,529.90   9,433.28   4,940.66  

หกั ภาษีเงินได ้20% ส าหรบัการปรบัมลูค่าที่ดินพฒันาเพ่ือขาย4/ (70.17) 
ยอดรวมสุทธิ 4,870.49 

หมายเหต:ุ   1/ รายละเอียดตามเอกสารแนบ 1 ของรายงานฉบบันี ้
2/ ทรพัยส์ินถกูแบ่งแยกไวเ้พื่อใชเ้ป็นสาธารณปูโภคหรือบริการสาธารณะภายในโครงการจดัสรรที่ดิน ประเภท สวนน า้ ดงันัน้ FS 
จึงมิไดท้ าการประเมินมลูค่า 

 3/ ทรพัยส์ินถกูแบ่งแยกไวเ้พ่ือใชเ้ป็นสาธารณปูโภคหรือบริการสาธารณะภายในนิคมอตุสาหกรรมหนองแค ดงันัน้ FS จึงมิไดท้ า
การประเมินมลูค่า 
4/ ที่ดินพัฒนาแลว้เพื่อขายของบริษัทฯ มีมูลค่าตามบัญชี ณ วันที่ 30 ก.ย. 2566 และตามราคาประเมินโดยผูป้ระเมินราคา
ทรพัยส์ินอิสระ เท่ากับ 394.28 ลา้นบาท และ 745.13 ลา้นบาท ตามล าดับ ท าใหมี้มูลค่าส่วนเพิ่มเท่ากับ 350.85 ลา้นบาท ที่
น  ามาหกัภาษีเงินไดร้อ้ยละ 20 ของมลูค่าส่วนเพ่ิม เท่ากบั 70.17 ลา้นบาท 
 

ดงันัน้ จากการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นของผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระดงักล่าวขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระจึงไดพ้ิจารณาปรบัปรุงมลูค่าตามบัญชีของ COTTO ดว้ยส่วนเพิ่มหรือส่วนลดที่ไดจ้ากการเปรียบเทียบมูลค่าตาม
บญัชีของทรพัยสิ์นกับมลูค่าตามราคาประเมินของทรพัย์สินนัน้ๆ ที่ไดจ้ากการประเมินของผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระ 
รวมจ านวน 4,870.49 ลา้นบาท 



ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พ่ือเพิกถอนหลกัทรพัย ์ บริษัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน) 
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ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดส้อบทานขอ้มูลในรายงานการประเมินมูลค่าทรพัยสิ์นของผูป้ระเมินราคา
ทรพัยสิ์นอิสระ วิธีการประเมิน และสมมติฐานต่างๆ แลว้พบว่าการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นมีวตัถุประสงคเ์ป็นสาธารณะ 
วิธีการประเมินมลูค่าสินทรพัยใ์นแต่ละวิธีมีความเหมาะสมเป็นไปตามหลกัการประเมินมลูค่าทรพัย์สิน และไม่พบเหตอุนั
เป็นที่สงสัยว่าผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระ ไม่ปฏิบัติงานอย่างเต็มความสามารถ และไม่ตัง้มั่นอยู่บนพืน้ฐานเยี่ยงผู้
ประกอบวิชาชีพ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงท าการปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีจากรายงานการประเมินมูลค่า
ทรพัยสิ์นของผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นอิสระ โดยมลูค่าหุน้ของ COTTO สามารถสรุปไดด้งันี ้

 
ล าดับ รายละเอียด มูลค่า (ล้านบาท) 

1 รวมส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 ก.ย. 66 9,215.30 
2 บวก – รายการสว่นเพ่ิม (ส่วนลด) จากการประเมินราคาทรพัยส์ิน 4,870.49 
3 ส่วนของผู้ถือหุ้นสุทธิหลังปรับปรุง (3) = (1) + (2) 14,085.79 
4 จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ทัง้หมดของ COTTO1/ 5,962.62  
5 มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นภายหลังการปรับปรุง (บาท) (5) = (3) / (4) 2.36 
หมายเหต:ุ 1/ มลูค่าหุน้ที่ตราไวเ้ท่ากบัหุน้ละ 1.00 บาท 

 
จากการประเมินราคาดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี จะไดร้าคาหุน้ของ COTTO เท่ากับ 2.36 บาทต่อหุน้ หรือ

เท่ากับ 14,085.79 ลา้นบาท ซึ่งต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่ 2.40 บาทต่อหุน้อยู่ (0.04) บาท หรือต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ รอ้ยละ 
(1.57) ของราคาเสนอซือ้ 

การประเมินมูลค่าหุ้นดว้ยวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted book Value Approach) สามารถสะท้อน
มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิไดด้ีกว่าการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีมลูค่าตามบญัชี เนื่องจากเป็นการน ามลูค่าตามบญัชี ณ วนัท่ี 30 
กันยายน 2566 มาปรบัปรุงดว้ยรายการต่างๆ ที่เกิดขึน้ภายหลังจากวนัที่ปิดงบการเงิน หรือรายการที่มีผลกระทบท าให้
มลูค่าตามบญัชีสะทอ้นมลูค่าที่แทจ้รงิมากขึน้ แมว้่าวิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชีจะไม่สะทอ้นความสามารถในการท าก าไร 
และความสามารถในการแข่งขนัของกิจการในอนาคต แต่สามารถใชอ้า้งอิงเป็นราคาหุน้พืน้ฐานได้จากความสามารถใน
การสะทอ้นมลูค่ายุติธรรมของทรพัยสิ์นท่ีเป็นปัจจบุนั ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเหน็ว่าวิธีประเมิน
มูลค่าดังกล่าวเหมาะสมส าหรับการประเมินมูลค่าหุ้นของ COTTO ในคร้ังนี ้
 

4.1.3. วิธีมูลค่าตามราคาตลาด (Market Price Approach) 
การประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีนี ้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจะใชร้าคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักจากการซือ้ขาย

หลกัทรพัย ์COTTO ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ณ ช่วงเวลาต่างๆ ในอดีต โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาราคาตลาด
ถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของหุน้ของ COTTO (มูลค่าการซือ้ขายหุน้ของบริษัท/ปริมาณการซือ้ขายหุน้ของบริษัท) ยอ้นหลัง
ในช่วงเวลา 7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั และ 360 วนั ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมคีวามเหน็วา่
ช่วงเวลาดงักล่าวสามารถสะทอ้นใหเ้ห็นแนวโนม้และการเคล่ือนไหวของมลูค่าหุน้ตามราคาตลาดไดอ้ย่างเหมาะสมและ
สอดคลอ้งกับความเป็นจริงในการด าเนินธุรกิจของ COTTO ในการประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
พิจารณาขอ้มลูถึงวนัท่ี 26 ตลุาคม 2566  ซึ่งเป็นหนึ่งวนัท าการก่อนผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นแบบ 247-4 ซึ่งเป็นไปตามแผนการ
ปรบัโครงสรา้งฯ โดยราคาตลาดของหุน้สามญัของ COTTO จากการประเมินดว้ยวิธีมูลค่าหุน้ตามราคาตลาดสามารถ
ค านวณได ้ดงันี ้
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(หน่วย: บาทต่อหุ้น) 
ค่าเฉล่ียถ่วงน ้าหนักของ COTTO (Weighted Average) (วัน) 

7 15 30 60 90 120 180 360 
สงู  2.25   2.28   2.28   2.28   2.28   2.28   2.32   2.32  
ต ่า  2.16   2.12   2.05   2.05   2.05   2.05   1.92   1.92  

ค่าเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก  2.21   2.20   2.18   2.18   2.17   2.16   2.16   2.14  
ที่มา:  www.setsmart.com 
หมายเหต:ุ ขอ้มลูถึง ณ วนัที่ 26 ตลุาคม 2566 

 
ราคาสงูสดุและต ่าสดุของหุน้ของกิจการแต่ละไตรมาสในชว่ง 4 ปีที่ผ่านมา 

ปี ไตรมาส 
ช่วงราคาสูงสุดและต ่าสุด (บาทต่อหุ้น) 

ราคาสูงสุด ราคาต ่าสุด 

2562 

ม.ค. – มี.ค. 2.38  1.99  
เม.ย. – มิ.ย. 2.40  1.99  
ก.ค. – ก.ย. 2.08  1.73  
ต.ค. – ธ.ค. 1.84  1.48  

2563 

ม.ค. – มี.ค. 1.55  0.60  
เม.ย. – มิ.ย. 1.35  0.80  
ก.ค. – ก.ย. 1.46  1.09  
ต.ค. – ธ.ค. 2.08  1.05  

2564 

ม.ค. – มี.ค. 1.84  1.24  
เม.ย. – มิ.ย. 2.84  1.42  
ก.ค. – ก.ย. 3.18  2.36  
ต.ค. – ธ.ค. 2.86  2.24  

2565 

ม.ค. – มี.ค. 2.48  1.97  
เม.ย. – มิ.ย. 2.74  1.99  
ก.ค. – ก.ย. 2.30  1.92  
ต.ค. - ธ.ค. 2.28  2.00  

2566 

ม.ค. – มี.ค. 2.38 1.91 
เม.ย. – มิ.ย. 2.26 2.02 
ก.ค. – ก.ย. 2.22 2.04 

ต.ค. – 26 ต.ค. 2.30 2.04 
ที่มา:  www.setsmart.com 
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กราฟแสดงราคาหุน้  COTTO กอ่นและหลงัวนัท่ี 27 ตลุาคม 2566 
ซึ่งเป็นวนัท่ีบรษิัทฯ ไดร้บัทราบการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯ 

 
ที่มา: www.setsmart.com  
 
การประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด จะไดม้ลูค่าของหุน้ของ COTTO อยู่ระหว่าง 2.14 – 2.21 

บาทต่อหุ้น หรือคิดเป็นมูลค่าบริษัทที่ 12,733.01 - 13,150.74 ลา้นบาท ซึ่งต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่ 2.40 บาทต่อหุน้ที่  
(0.26) – (0.19) บาทต่อหุน้ หรือต ่ากว่าราคาเสนอซือ้คิดเป็นรอ้ยละ (11.02) - (8.10)  

ราคาตลาด (Market Price) เป็นกลไกที่ถกูก าหนดโดยอปุสงคแ์ละอุปทานของนกัลงทนุที่มีต่อหุน้ของบรษิัทฯ ซึ่ง
สามารถสะทอ้นถึงมูลค่าหุน้ในขณะนั้นๆ รวมทั้งสะทอ้นถึงปัจจัยพืน้ฐาน และความตอ้งการของนักลงทุนทั่วไปที่มีต่อ
ศักยภาพและการเติบโตของบริษัทฯ ในอนาคตไดด้ี โดยในช่วง 360 วันที่มีการซือ้ขายที่ผ่านมา หุน้ของบริษัทฯ มีอัตรา
หมุนเวียนการซือ้ขายเฉล่ียต่อวันคิดเป็นรอ้ยละ 0.06 ของหุ้นที่จ  าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของกิจการ อย่างไรก็ดี  เมื่อ
เปรียบเทียบสภาพคล่องของบรษิัทฯ กบัภาพรวมดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรพัยฯ์ (SET Index) จะเห็นไดว้่าบรษิัทฯ ไม่ไดม้ี
สภาพคล่องที่ใกลเ้คียงมากนกักับดชันีดงักล่าว (SET Index มีอตัราหมนุเวียนการซือ้ขายเฉล่ียต่อวนัคิดเป็นรอ้ยละ 0.76 
ของหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด) ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการมีผูถื้อหุน้ใหญ่เป็น SCGD ที่มีอัตราส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 
82.75 ของหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ COTTO จึงท าใหร้าคาตลาดอาจจะไม่สามารถสะทอ้นราคาหุน้ที่เหมาะสม
ของบรษิัทฯ ได ้ท าใหร้าคาตลาดของหุน้ของบรษิัทฯ ในอดีตจึงไม่สามารถใชเ้ป็นราคาอา้งอิงเพื่อสะทอ้นมลูค่าหรือราคาที่
แทจ้ริงของหุน้ของบริษัทฯ ได ้ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีนีอ้าจ
ไม่เหมาะสมส าหรับการประเมินมูลค่าหุ้นของ COTTO ในคร้ังนี ้ 

 
4.1.4. วิธีอตัราส่วนราคาตอ่มูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach or P/BV Ratio) 

การประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีนี ้เป็นการน ามลูค่าตามบญัชีของ COTTO ตามงบการเงินรวมล่าสุด ส าหรบังวด
สิน้สุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2566 ซึ่งผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน 
ก.ล.ต. ซึ่งมีค่าเท่ากบั 1.55 บาทต่อหุน้ คณูกบัค่ามธัยฐานของอตัราส่วนราคาปิดต่อมลูค่าตามบญัชเีฉล่ีย (P/BV) 7 วนั 15 
วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั และ 360 วนั ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที่ด  าเนินธุรกิจเหมือน
หรือคลา้ยคลึงกับ COTTO จนถึงวันที่ 26 ตุลาคม 2566  ซึ่งเป็นหนึ่งวันท าการก่อนผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นแบบ 247-4 ซึ่ง
เป็นไปตามแผนการปรบัโครงสรา้งฯ โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดค้ดัเลือกบริษัทที่สามารถเทียบเคียงกบั COTTO ได ้
จ านวน 2 บรษิัท ซึ่งเป็นบรษิัทท่ีประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายกระเบือ้งเป็นธุรกิจหลกั 
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รายชื่อบรษิัทท่ีประกอบธุรกจิผลิตและจ าหน่ายกระเบือ้ง   
           (หน่วย: ลา้นบาท) 

ล าดับ ช่ือย่อ ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
มูลค่าตามราคา

ตลาด  
(ณ 26 ต.ค. 66) 

สินทรัพย ์ 
(งบการเงิน  

ณ 30 ก.ย. 66) 

รายได้ 
(12 เดือน ล่าสุด
ถึง 30 ก.ย. 66) 

ก าไรสุทธิ 
(12 เดือน ล่าสุด
ถึง 30 ก.ย. 66) 

1 COTTO ผลิตและจ าหน่ายกระเบือ้งเซรามิกปูพืน้และบุผนังเป็น
ธุ รกิ จหลัก  ภายใต้ เค รื่ อ งหมายการค้า  COTTO, 
SOSUCO และ CAMPANA และธุรกิจนิคมอตุสาหกรรม
หนองแคและธุรกิจติดตัง้อปุกรณพ์ลงังานแสงอาทิตย ์

13,117.77 12,114.59 13,582.66 (97.98) 

2 DCC ผู้ผลิตและจ าหน่ายกระเบือ้งเซรามิกและรับซือ้สินคา้
ทั้งหมดที่ผลิตจาก บริษัทไทล์ท้อป อินดัสตรี ้ จ ากัด
(มหาชน) มาจัดจ าหน่าย รวมทัง้สั่งซือ้ กาวยาแนว กาว
ซิเมนต ์และบวักาบกลว้ย รวมทัง้รบัซือ้สินคา้จาก บริษัท
โรแยล ซีรามิค อุตสาหกรรม จ ากัด(มหาชน) มาจัด
จ าหน่ายผ่านสาขาทั่วประเทศของบริษัท และส่งไปขาย
ยงัต่างประเทศดว้ย 

14,327.21 9,865.951/ 8,041.121/ 1,281.641/ 

3 UMI ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่าย- กระเบือ้งโมเสก ยูเอ็ม
ไอ- กระเบือ้งเซรามิกปพูืน้ ดรูาเกรส- กระเบือ้งเซรามิกบุ
ผนงั ดรูาเกรส ลีลา 

911.79 2,710.151/ 2,722.611/ (90.66) 1/ 

ที่มา: www.setsmart.com  
หมายเหต:ุ ขอ้มลู ถึง ณ วนัที่ 26 ตลุาคม 2566 
1/ ขอ้มลูตามงบการเงินสอบทาน ส าหรบังวดสิน้สดุ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 เนื่องจาก ณ วนัที่จดัท ารายงานฉบบันี ้DCC และ 
UMI ยงัมิไดเ้ผยแพรง่บการเงินสอบทาน ส าหรบังวดสิน้สดุ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566 

 
โดยรายละเอียดการค านวณสามารถสรุปไดด้งันี:้  

P/BV: (เท่า)1/ 
ค่าเฉล่ียราคาปิด (Average) (วัน) 

7 15 30 60 90 120 180 360 
DCC 2.25 2.31 2.42 2.66 2.76 2.85 3.13 3.71 
UMI 0.75 0.75 0.77 0.77 0.77 0.79 0.84 0.95 
ค่ามัธยฐาน2/ 1.50 1.53 1.60 1.72 1.76 1.82 1.98 2.33 
มูลค่าหุ้น COTTO (บาท/หุ้น) 2.32 2.36  2.47  2.65  2.73  2.82  3.07  3.60  

ที่มา: www.setsmart.com  
หมายเหต:ุ  1/  ขอ้มลูอตัราส่วน P/BV Ratio ถึง ณ วนัที่ 26 ตลุาคม 2566 

   2/ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเลือกใช ้ค่ามธัยฐานในการค านวณ (คา่กลางของชดุขอ้มลู) แทนที่ค่าเฉลี่ยเพ่ือลด
ผลกระทบจากขอ้มลูที่มีผลการเบี่ยงเบนสงู (Outlier)   

 

การประเมินมูลค่าโดยวิธีนี ้ จะไดมู้ลค่าของหุน้ของ COTTO อยู่ระหว่าง 2.32 – 3.60 บาทต่อหุน้ หรือเท่ากับ 
13,809.78 - 21,456.29 ลา้นบาท ซึ่งสงูกว่า (ต ่ากว่า) ราคาเสนอซือ้ที่ 2.40 บาทต่อหุน้ท่ี (0.08) - 1.20 บาทต่อหุน้ หรือสงู
กว่า (ต ่ากว่า) ราคาเสนอซือ้คิดเป็นรอ้ยละ (3.50) - 49.94  

วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach) จะค านึงถึงฐานะการเงินขณะใด
ขณะหนึ่งของ COTTO เปรียบเทียบกับค่ามัธยฐานของอัตราส่วนดังกล่าวของกลุ่มบริษัทที่ใชอ้า้งอิง ทั้งนี ้การประเมิน
มูลค่ากิจการของ COTTO โดยวิธีดังกล่าว มีสมมติฐานว่า COTTO มีศักยภาพใกลเ้คียงกับบริษัทอื่นๆ ในกลุ่มที่น ามา
เปรียบเทียบ โดยมิไดค้  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของ COTTO ในอนาคต นอกจากนี ้
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ลกัษณะการด าเนินธุรกิจ โครงสรา้งรายไดแ้ละผลประกอบการ โครงสรา้งทางการเงิน รวมถึงขนาดสินทรพัยข์องบริษัทท่ี
น ามาเปรียบเทียบมีความแตกต่างกบับรษิัทฯ ดังน้ัน ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระมีความเหน็ว่าการประเมินมูลค่าหุ้น
ด้วยวิธีนีอ้าจไม่เหมาะสมส าหรับการประเมินมูลค่าหุ้นของ COTTO ในคร้ังนี ้

 
4.1.5. วิธีอตัราส่วนราคาตอ่ก าไรสุทธิต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio Approach) 

การประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีนี ้เป็นการน าก าไรสทุธิต่อหุน้ (Earnings per Share) ตามที่ปรากฎในงบการเงนิงวด 
12 เดือนยอ้นหลงัของ COTTO อา้งอิงจากงบการเงินรวมล่าสดุ ส าหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 30 กันยายน 2566 ซึ่งผ่านการ
สอบทานจากผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. คณูกบัค่าเฉล่ียของอตัราส่วนราคาปิดต่อ
ก าไรต่อหุ้น (P/E) 7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน และ 360 วันของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ที่ด  าเนินธุรกิจเหมือนหรือคลา้ยคลงึกบั COTTO ตามรายละเอียดที่แสดงไวใ้นหวัขอ้ 4.1.4. วิธีอตัราส่วนราคา
ต่อมลูค่าตามบญัชี (Price to Book Value Approach: P/BV ratio) ทัง้นี ้เนื่องจากในงวด 12 เดือนล่าสดุ สิน้สดุ ณ วนัที่ 
30 กันยายน 2566 COTTO มีผลการด าเนินงานขาดทุนสุทธิเท่ากับ (97.98) ลา้นบาท ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระจึงไม่สามารถประเมินมูลค่าหุ้น COTTO ด้วยวิธีนีไ้ด ้

 
4.1.6. วิธีเปรียบเทยีบกับรายการซือ้ขายกิจการทีผ่่านมา (Precedent Transaction Comparable Approach) 

วิธีการเปรียบเทียบกับรายการซื ้อขายกิจการที่ ผ่านมาเป็นการประเมินมูลค่าหุ้นของ  COTTO โดยการ
เปรียบเทียบอตัราส่วน EV/EBITDA กับราคาซือ้ขายกิจการที่เกิดขึน้ในอุตสาหกรรมธุรกิจวสัดกุ่อสรา้งในอดีตของบรษิัทท่ี
ตัง้อยู่ในทวีปเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ยอ้นหลงั 10 ปีล่าสดุ โดยรายละเอียดของรายการซือ้ขายในอดีตสามารถสรุปไดด้งั
ตารางต่อไปนี ้

 

วันที่ ผู้ซือ้ บริษัทเป้าหมาย 
ประเทศทีต่ั้ง

บริษัทเป้าหมาย 
มูลค่าการซือ้ขาย 

(ล้านเหรียญสหรัฐ) 
EBITDA 
Multiple 

02/10/2564 Dynasty Ceramic PCL Royal Ceramic Industry PCL ไทย 6.24 17.08 
02/03/2563 Sun Talent Ltd Taicera Enterprise Co เวียดนาม 4.60 12.97 
08/28/2562 Dynasty Ceramic PCL Royal Ceramic Industry PCL ไทย 63.54 11.28 
12/30/2557 Hap Seng Investment Holdings Pte Ltd Hafary Holdings Ltd สิงคโปร ์ 20.79 14.27 
05/28/2557 Ninh Quoc Cuong Viet Nam Stone Work-Top Fabrication JSC เวียดนาม 0.27 1.96 
03/21/2556 INVESCAP Inc Mariwasa Siam Holdings Inc ฟิลิปปินส ์ 7.17 1.79 

 ที่มา: Reuters  สูงสุด 17.08x 

 หมายเหต:ุ ขอ้มลู ณ เดือน ตลุาคม 2566  ค่ามัธยฐาน 12.13x 
                 ต ่าสุด 1.79x 

 
สรุปการประเมินมลูคา่จากอตัราส่วน EV/EBITDA 

          (หน่วย: ลา้นบาท) 

ล าดับ รายละเอียด 
EV/EBITDA  

ต ่าสุด ค่ามัธยฐาน สูงสุด 
1 อัตราส่วน EV/EBITDA 1.79 12.13 17.08 
2 EBITDA ของ COTTO (12 เดือนล่าสดุ จนถึง ณ วนัที่ 30 ก.ย. 2566) 433.47  433.47  433.47  
3 มูลค่ากิจการ 776.34  5,256.21  7,404.03  
4 บวก: เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด1/ 1,568.21  1,568.21  1,568.21  
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ล าดับ รายละเอียด 
EV/EBITDA  

ต ่าสุด ค่ามัธยฐาน สูงสุด 
5 หกั: หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้1/2/ 0.00  0.00  0.00  
6 หกั: ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ1/ (7.58) (7.58) (7.58) 
7 มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (7)=(3)+(4)-(5)-(6) 2,336.96  6,816.83  8,964.66  
8 จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ทัง้หมดของ COTTO (ลา้นหุน้)3/ 5,962.62  5,962.62  5,962.62  
9 มูลค่าหุ้น COTTO (บาท) (9) = (7) / (8) 0.39  1.14  1.50  

หมายเหต:ุ  
1/ ตามงบการเงินรวมของ COTTO ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566 
2/ ไม่นับรวมหนีส้ินตามสัญญาเช่าการเงิน ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากการบนัทึกตามมาตรฐานการบญัชี ฉบับที่ 16 เรื่อง สัญญาเช่า 
(TFRS 16)  
3/ มลูค่าหุน้ที่ตราไวเ้ท่ากบัหุน้ละ 1.00 บาท 

 

การประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีมลูค่าหุน้โดยวิธีนี ้ จะไดม้ลูค่าของหุน้ของ COTTO อยู่ระหว่าง 0.39 - 1.50 บาทต่อ
หุน้ หรือเท่ากับ 2,336.96 - 8,964.66 ลา้นบาท ซึ่งต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่ 2.40 บาทต่อหุน้ที่ (2.01) - (0.90) บาทต่อหุน้ 
หรือต ่ากว่าราคาเสนอซือ้คิดเป็นรอ้ยละ (83.67) - (37.36) 

วิธีเปรียบเทียบกบัรายการซือ้ขายกจิการท่ีผ่านมา (Precedent Transaction Comparable Approach) เป็นวิธีการ
ประเมินมลูค่ากิจการโดยเปรียบเทียบอตัราส่วน EV/EBITDA กับราคาซือ้ขายกิจการที่ด  าเนินธุรกิจเหมือนหรือคลา้ยคลงึ
กบั COTTO ซึ่งไดแ้ก่ การเป็นผูป้ระกอบธุรกิจวสัดกุ่อสรา้งเป็นธุรกิจหลกั ที่ตัง้อยู่ในทวีปเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้อย่างไรก็
ดี วิธีนีม้ีขอ้จ ากัดจากหลายปัจจยั เช่น ขนาดของกิจการ ประเทศที่ตัง้ของกิจการ ช่วงเวลาที่เกิดธุรกรรม สภาวะเศรษฐกิจ
ขณะนั้น และสัดส่วนการเขา้ถือหุน้ จึงอาจส่งผลใหก้ารประเมินมลูค่ากิจการมีความคลาดเคล่ือนได ้ท าใหก้ารประเมิน
มลูค่าดว้ยวิธีนีอ้าจจะไม่สะทอ้นมลูค่าที่แทจ้รงิ ดังน้ัน ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระมีความเหน็ว่าวิธีประเมินมูลค่าหุ้น
โดยวิธีเปรียบเทียบกับรายการซื้อขายกิจการที่ผ่านมาอาจไม่เหมาะสมส าหรับการประเมินมูลค่าหุ้นของ 
COTTO ในคร้ังนี ้

 

4.1.7. วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 
การประเมินมูลค่าหุ้นตามวิธีนีจ้ะพิจารณาถึงผลการด าเนินงานของกิจการในอนาคต โดยค านวณหามูลค่า

ปัจจุบนัของประมาณการกระแสเงินสดสทุธิ (Free Cash Flow: FCF) ดว้ยอตัราส่วนลด (Discount Rate) ที่เหมาะสม ซึ่ง
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ค านวณหาอัตราต้นทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Cost of 
Capital: WACC) เพื่อใชเ้ป็นอตัราส่วนลด และค านวณหากระแสเงินสดสทุธิในอนาคตจากประมาณการทางการเงินของ 
COTTO ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจดัท าประมาณการทางการเงินของ COTTO ในช่วงระยะเวลา 6 ปี ขา้งหนา้ (ปี 
2566 – ปี 2571) และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคาดการณ์ว่าเมื่อสิน้สุดปีที่ 6 บริษัทฯ น่าจะมีปริมาณการผลิตและ
จ าหน่ายสินคา้ค่อนขา้งคงที่ จนท าใหก้ระแสเงินสดในช่วงทา้ยของการจดัท าประมาณการทางการเงินมีความผนัผวนนอ้ย 
ซึ่งเหมาะสมต่อการน ากระแสเงินสดจากการประมาณการในปีที่ 6 มาค านวณมลูค่าสดุทา้ยภายหลงัระยะเวลาประมาณ
การ (Terminal Value)   

ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดจ้ัดท าประมาณการทางการเงินและวิเคราะหส์มมติฐานที่ไดร้บั โดยอา้งอิง
ขอ้มลูและสมมติฐานจากบริษัทฯ รวมถึงการสมัภาษณผ์ูบ้ริหารและเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าธุรกิจ
ของบริษัทฯ ยงัคงด าเนินงานต่อไปอย่างต่อเนื่อง (Going-Concern Basis) ไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัเกิดขึน้ 
และเป็นไปภายใตภ้าวะเศรษฐกิจและสถานการณ์ในปัจจุบัน ทั้งนี ้หากภาวะเศรษฐกิจ สถานการณ์ภายนอก และ
สถานการณภ์ายในของบรษิัทฯ มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัและส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของบรษิทัฯ รวมถงึ
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ส่งผลกระทบต่อสมมติฐานที่ก าหนด การประเมินมูลค่ายุติธรรมดว้ยวิธีนีจ้ะเปล่ียนแปลงไปดว้ยเช่นกัน ซึ่งอาจรวมถึง
ผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ในอนาคตจาก COVID-19 ซึ่งอยู่ในช่วงฟ้ืนตัว รวมถึงสงครามและขอ้พิพาทระหว่างรสัเซียและ
ยเูครน โดยสมมติฐานในการจดัท าประมาณการทางการเงนิขึน้อยู่กบัแผนการด าเนินธุรกิจในปัจจบุนัของบรษิัทฯ เป็นหลกั 
ทั้งนี ้ในปี 2566 บริษัทฯ เผชิญภาวะอุปสงคใ์นตลาดต ่ากว่าที่คาดการณไ์ว ้ท าใหป้ริมาณการผลิตและปริมาณการขาย
ลดลงจากอดีตที่ผ่านมา อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ไดม้ีการปรบัเพิ่มราคาสินคา้ใหส้อดคลอ้งกับราคาตน้ทุนที่เพิ่มขึน้ และยงัคง
ควบคุมค่าใชจ้่ายดา้นการบริหารและการปรบัปรุงประสิทธิภาพการผลิตอย่างต่อเนื่อง ท าใหโ้ดยรวมมีผลก าไรดีขึน้ โดยมี
รายละเอียดสมมติฐานต่างๆ ท่ีสามารถสรุปได ้ดงันี ้

 
4.1.7.1. รายได้จากการขายและการใหบ้ริการ 

บริษัทฯ เป็นผูผ้ลิตและจดัจ าหน่ายกระเบือ้งเซรามิกปพูืน้ บุผนงั และวสัดุตกแต่งพืน้ผิวต่างๆ ที่มีคุณภาพ โดยมี
ผลิตภัณฑ์กระเบือ้งเซรามิกทั้งหมด 5 ชนิดหลัก ซึ่งได้แก่ กระเบือ้งปูพืน้  (Floor Tiles) กระเบือ้งบุผนัง (Wall Tiles) 
กระเบือ้งเกลซพอรซ์เลน (Glazed Porcelain Tiles) กระเบือ้งโมเสก (Mosaic Tiles) และกระเบือ้งแก้ว (Glass Tiles) 
บริษัทฯ มีตราสินคา้ที่หลากหลายจึงสามารถตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้ไดค้รอบคลมุทุกกลุ่มลกูคา้  (Customer   
Segment) โดยตวัอย่างตราสินคา้ของบริษัทฯ ไดแ้ก่ ตราสินคา้คอตโต้ (COTTO) ตราสินคา้คมัพานา (CAMPANA) ตรา
สินคา้โสสโุก ้(SOSUCO) ตราคลงัเซรามิค และตราคอตโตไ้ลฟ์ เป็นตน้  

 
 
1) รายไดจ้ากกระเบือ้งเซรามิกผลิตเอง 

ปรมิาณการผลิตและจ าหน่ายกระเบือ้งเซรามิก 
โรงงานผลิตกระเบือ้งเซรามิกของบริษัทฯ มีทั้งหมด 4 โรงงาน ตั้งอยู่ในอ าเภอหนองแค จังหวัดสระบุรี ไดแ้ก่ 

โรงงานหินกอง (HK) โรงงานนิคมหนองแค (NKIE) โรงงานหนองแค 1 (NK1) และ โรงงาน SSC (NK2) ซึ่งปัจจบุนั มีก าลงั
การผลิตสงูสดุรวมอยู่ที่ 80 ลา้นตารางเมตรต่อปี  
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รูปแสดงกระบวนการผลิตกระเบือ้งเซรามิกของบรษิัทฯ 

 
ที่มา :บริษัทฯ 

 
จากขอ้มลูของบรษิัทฯ หาก COTTO ไม่เพิ่มก าลงัการผลิต ก าลงัการผลิตสงูสดุรวมจะไม่เกิน 80 ลา้นตารางเมตร

ต่อปี (ในอตัราการใชก้ าลงัการผลิตที่รอ้ยละ 100) โดยระหว่างปี 2563 – 2565 ปริมาณการผลิตกระเบือ้งเซรามิกรวมของ
บรษิัทฯ อยู่ที่ประมาณ 52 55 และ 61 ลา้นตารางเมตรต่อปี ตามล าดบั (ไม่นบัรวมสินคา้เกรดพิเศษ Grade-6) ซึ่งจะท าให้
อตัราการใชก้ าลงัการผลิตของบริษัทฯ (Utilization Rate) อยู่ที่ประมาณรอ้ยละ 64 รอ้ยละ 69 และ รอ้ยละ 76 ตามล าดบั 
ทั้งนี ้ในปี 2566 บริษัทฯ เผชิญภาวะอุปสงคใ์นตลาดต ่ากว่าที่คาดการณไ์ว้ ท าใหป้ริมาณการผลิตและปริมาณการขาย
ลดลงจากอดีตที่ผ่านมา โดยระหว่างงวด 9 เดือนที่ผ่านมา อตัราการใชก้ าลงัการผลิตของบริษัทฯ (Utilization Rate) อยู่ที่
ประมาณรอ้ยละ 69  

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงตัง้สมมติฐานใหป้ริมาณการผลิตและจ าหน่ายกระเบือ้งเซรามิกของบริษัทฯ ทยอย
ปรบัเพิ่มขึน้ไปจนอัตราการใชก้ าลังการผลิต (Utilization Rate) ในปีสุดทา้ยของระยะเวลาประมาณการอยู่ที่รอ้ยละ 79 
ของปริมาณก าลังการผลิตสูงสุดที่สามารถผลิตได ้โดยในปีสุดทา้ยของระยะเวลาประมาณการ ปริมาณการผลิตและ
จ าหน่ายกระเบือ้งเซรามิกของบรษิัทฯ จะเท่ากบั 63 ลา้นตารางเมตรต่อปี  

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ปริมาณการผลิตและจ าหน่ายในปี 2566 เพิ่มขึน้จากงวด 9 เดือนปี 2566 
เล็กนอ้ยที่อตัราการใชก้ าลงัการผลิต (Utilization Rate) ประมาณรอ้ยละ 72 ตามการคาดการณข์องบริษัทฯ หลงัจากนัน้
ก าหนดใหอ้ัตราการเติบโตของปริมาณการผลิตและจ าหน่ายระหว่างปี 2567 – 2571 เท่ากับรอ้ยละ 3.00 รอ้ยละ 2.00 
รอ้ยละ 2.00 รอ้ยละ 1.00 และ รอ้ยละ 1.00 ต่อปี ตามล าดบั ซึ่งสอดคลอ้งกบัการเตบิโตในภาพรวมของอตุสาหกรรมธรุกจิ
วัสดุก่อสรา้งส าหรับกระเบือ้งเซรามิกที่คาดว่าระหว่างปี 2666 – 2568 ปริมาณการจ าหน่ายในประเทศจะเติบโตรอ้ย
ละ 1.00 – 2.00 ต่อปี และมีมลูค่าการส่งออกคาดการณเ์พิ่มขึน้รอ้ยละ 3.30 ต่อปี (ที่มา: ศนูยว์ิจยักรุงศรี)  
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 2563A 2564A  2565A 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 
ก าลงัการผลิตสงูสดุรวม (ลา้นตารางเมตร) 81.00  80.20  80.20  80.20  80.20  80.20  80.20  80.20  80.20  
อตัราการใชก้ าลงัการผลิต (รอ้ยละ) 63.93%  68.72%  76.24%  72.04%  74.20%  75.69%  77.20%  77.97%  78.75%  
ปริมาณการผลิต (ลา้นตารางเมตร) 51.79  55.12  61.14  57.78  59.51  60.70  61.91  62.53  63.16  
อตัราการเติบโต (รอ้ยละ)   6.43%  10.93%  (5.50%) 3.00%  2.00%  2.00%  1.00%  1.00%  

 
ราคาขายกระเบือ้งเซรามิกที่ผลิตเอง 
จากขอ้มลูของบริษัทฯ การตัง้ราคาขายสินคา้ของบริษัทฯ จะเป็นไปตามกลไกตลาด อย่างไรก็ดี เนื่องจากราคา

ขายในปัจจบุนัมีความผนัผวนจากราคาน า้มนั และอตัราเงินเฟ้อ ท าใหบ้างครัง้บรษิัทฯ ไม่สามารถส่งผ่านราคาตน้ทนุไปยงั
ราคาขายไดท้ัง้หมด อย่างไรก็ดี ในการตัง้ราคาขาย ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประมาณการโดยยึดหลกัความระมดัระวงั 
(Conservative Basis) โดยใช้วิ ธีการตั้งราคาบวกจากต้นทุน  (Cost-Plus Pricing) โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ก าหนดใหอ้ตัราการตัง้ราคาบวกจากตน้ทุนกระเบือ้งเซรามิกของบริษัทฯ ในปี 2566 เท่ากับงวด 9 เดือน ปี 2566 ซึ่งน่าจะ
สามารถสะทอ้นสภาวะปัจจบุนัไดด้ีที่สดุ อย่างไรก็ดี ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหอ้ตัราการตัง้ราคาบวกจากตน้ทนุ
กระเบือ้งเซรามิกของบริษัทฯ ในช่วงระยะเวลาประมาณการระหว่าง 2567 – 2571 เท่ากับอัตราการตัง้ราคาบวกจาก
ตน้ทนุเฉล่ียระหว่างปี 2564 – 2566 ซึ่งน่าจะสะทอ้นผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ ในอนาคตไดด้ีที่สดุ 

 
2) รายไดจ้ากการจดัจ าหน่ายกระเบือ้งและสขุภณัฑเ์ซรามกิ 
ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระก าหนดใหป้รมิาณขายกระเบือ้งจากการจดัจ าหน่ายของบรษิัทฯ ในปี 2566 เท่ากบังวด 

9 เดือน ปี 2566 เทียบเต็มปี หลงัจากนัน้ก าหนดให ้มีอตัราการเติบโตรอ้ยละ 5.00 ต่อปี ตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้ไป จนสิน้สดุ
ระยะเวลาประมาณการ ตามการคาดการณข์องผูบ้ริหาร (สงูกว่าการคาดการณภ์าพรวมอุตสาหกรรมธุรกิจวสัดุก่อสรา้ง
ส าหรบักระเบือ้งเซรามิกของศูนยว์ิจยักรุงศรี ตามที่กล่าวในหัวขอ้ปริมาณการผลิตและจ าหน่ายกระเบือ้งเซรามิก) และ
ก าหนดใหร้าคาขายกระเบือ้งจากการจดัจ าหน่ายของบรษิทัฯ มีอตัราการเติบโตรอ้ยละ 1.65 ต่อปี โดยอา้งอิงจากอตัราเงนิ
เฟ้อทั่วไปเฉล่ีย 5 ปียอ้นหลงัจากธนาคารแห่งประเทศไทย  

ส าหรบัรายไดจ้ากการจดัจ าหน่ายสขุภณัฑเ์ซรามิก บริษัทฯ คาดการณว์่าจะมีอตัราการเติบโตประมาณรอ้ยละ 
20 – 40 ต่อปี ในช่วงแรกของระยะเวลาประมาณการเนื่องจากเป็นตลาดใหม่ ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดให้
รายไดจ้ากการจดัจ าหน่ายสขุภณัฑเ์ซรามิกของบริษัทฯ มีอตัราการเติบโตตามการคาดการณข์องบริษัทฯ และทยอยปรบั
ลดลงในแต่ละปี โดยในปี 2566 เท่ากับงวด 9 เดือน ปี 2566 เทียบเต็มปี ที่อัตราการเติบโตรอ้ยละ 37.44 จากปีก่อน 
หลังจากนั้นก าหนดให ้ระหว่างปี 2567 – 2571 รายไดจ้ากการจดัจ าหน่ายสุขภัณฑเ์ซรามิกจะมีอตัราการเติบโตเท่ากับ
รอ้ยละ 20.00 รอ้ยละ 10.00 รอ้ยละ 5.00 รอ้ยละ 5.00 และ รอ้ยละ 5.00 ต่อปี ตามล าดบั เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัขอ้มลูและ
การคาดการณข์องบริษัทฯ ซึ่งสงูกว่าภาพรวมอุตสาหกรรมธุรกิจวสัดกุ่อสรา้งส าหรบัสขุภณัฑเ์ซรามิกของศนูยว์ิจยักรุงศรี  
ที่คาดว่าระหว่างปี 2566 - 2568 ปริมาณการจ าหน่ายในประเทศจะปรับขึน้รอ้ยละ 2.50 – 3.00 ต่อปี และมูลค่าการ
ส่งออกคาดการณเ์พิ่มขึน้รอ้ยละ 0.80 ต่อปี (ที่มา: ศนูยว์ิจยักรุงศรี) 

 
3) รายไดจ้ากธุรกจินิคมอตุสาหกรรม 
บริษัทฯ มีธุรกิจนิคมอตุสาหกรรมหนองแค ตัง้อยู่ที่ถนนพหลโยธิน กิโลเมตรที่ 91 อ าเภอหนองแค จงัหวดัสระบรุี 

โดยบริษัทฯ เป็นผูพ้ฒันาที่ดินพรอ้มระบบสาธารณูปโภคต่างๆ อาทิ ระบบไฟฟ้า ระบบประปา ระบบบ าบดัน า้เสีย ระบบ
ก าจัดขยะและส่ิงอ านวยความสะดวกอื่นๆ รวมถึงการใหบ้ริการสาธารณูปโภคดังกล่าวหลังการขายแก่ผูป้ระกอบการ
อุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมหนองแค โดยบริษัทฯ คาดการณว์่ารายไดจ้ากธุรกิจนิคมอุตสาหกรรมไม่น่าจะเติบโต
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อย่างมีนัยส าคญั เนื่องจากมีพืน้ที่จ  าหน่ายคงเหลือประมาณ 40 ไร่ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดใหร้ายไดจ้าก
ธุรกิจนิคมอุตสาหกรรมของบริษัทฯ ในปี 2566 เท่ากบังวด 9 เดือน ปี 2566 เทียบเต็มปี หลงัจากนัน้ก าหนดใหม้ีอตัราการ
เติบโตรอ้ยละ 1.65 ต่อปี ตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้ไป จนสิน้สุดระยะเวลาประมาณการ โดยอา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อทั่วไป
เฉล่ีย 5 ปียอ้นหลงัจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

 
4) รายไดจ้ากธุรกจิติดตัง้อปุกรณพ์ลงังานแสงอาทิตย ์  
บริษัทฯ มีธุรกิจติดตัง้อุปกรณพ์ลังงานแสงอาทิตย์ โดยมีที่มาจากการท าโครงการอนุรกัษ์พลังงานในโรงงาน 

เซรามิกจนประสบความส าเร็จ รวมถึงการไดร้ับการยอมรับใหเ้ข้าไปออกแบบ จัดซือ้จัดหา และติดตัง้ (Engineering, 
Procurement, and Construction : EPC) ในหลายโครงการ ทัง้รูปแบบ Solar Rooftop, Solar Farm และ Solar Floating 
และ Solar Carport จากกลุ่มธุรกิจอื่นๆ ภายในเอสซีจี จากนั้นเริ่มมีหน่วยงานภายนอก ทั้งหน่วยงานราชการและ
หน่วยงานเอกชน ใหค้วามสนใจขอค าปรกึษาและจา้งด าเนินการ อย่างไรก็ดี บริษัทฯ อยู่ระหว่างทยอยปรบัลดการด าเนิน
ธุรกิจ Solar เพื่อขจัดความขัดแยง้ทางผลประโยชน์ เนื่องจากปัจจุบันบริษัทในกลุ่ม SCC มีการด าเนินธุรกิจ Solar ใน
ลกัษณะที่คลา้ยคลึงกนั ดงันัน้ จากขอ้มลูของบริษัทฯ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหร้ายไดจ้ากธุรกิจติดตัง้อปุกรณ์
พลังงานแสงอาทิตยข์องบริษัทฯ ในปี 2566 เท่ากับงวด 9 เดือน ปี 2566 เทียบเต็มปี หลังจากนั้นก าหนดให ้ทยอยปรบั
ลดลงจนไม่มีรายไดจ้ากธุรกิจนีใ้นปี 2569 ตามการคาดการณข์องผูบ้ริหาร เนื่องจากยงัคงตอ้งมีการด าเนินการที่จ  าเป็น
บางส่วน เพื่อเป็นการรกัษาความเชื่อมั่นและภาพลกัษณ ์รวมถึงป้องกนัการรอ้งเรียนเรื่องการใหบ้รกิารจากลกูคา้ 

 
5) รายไดจ้ากธุรกจิอื่น   
ในปี 2566 บริษัทฯ มีธุรกิจรบัติดตัง้ระบบสาธารณปูโภคในนิคมอุตสาหกรรม ท าใหม้ีรายไดจ้ากธุรกิจอื่นเพิ่มขึน้ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดใหร้ายไดจ้ากธุรกิจอื่นของบรษิัทฯ ใน ปี 2566 เท่ากบังวด 9 เดือน ปี 2566 เทียบเต็ม
ปี หลงัจากนัน้ก าหนดให ้มีอตัราการเติบโตรอ้ยละ 1.65 ต่อปี ตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้ไป จนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ 
โดยอา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อทั่วไปเฉล่ีย 5 ปียอ้นหลงัจากธนาคารแห่งประเทศไทย 
 

จากสมมติฐานขา้งตน้ จะไดป้ระมาณการรายไดข้อง COTTO ดงันี ้ 
หน่วย: ล้านบาท 2563A 2564A  2565A 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ราคาขายเฉล่ียต่อตารางเมตร (บาทต่อตารางเมตร) 143.26  138.66  144.17  156.52  164.39  167.18  170.00  173.34  173.56  
อตัราการตัง้ราคาบวกจากตน้ทนุ (รอ้ยละ) 138.03%  137.93%  131.57%  134.24%  136.27%  137.46%  137.46%  137.46%  137.45%  

ปริมาณการจ าหน่าย (ลา้นตารางเมตร) 53.67  55.98  62.84  57.78  59.51  60.70  61.91  62.53  63.16  
รายได้จากการขายกระเบือ้งเซรามิกท่ีผลิตเอง 7,689.62  7,761.44  9,059.74  9,043.12  9,782.86  10,148.00  10,525.47  10,839.35  10,961.64  
รายไดจ้ากการจดัจ าหน่ายกระเบือ้งและสขุภณัฑ ์ 2,281.05  2,657.35  3,361.65  3,726.58  4,080.24  4,325.22  4,600.79  4,893.99  5,205.76  
รายไดจ้ากธรุกิจนิคมอตุสาหกรรม 148.79  143.51  162.59  187.23  190.32  193.46  196.65  199.89  203.19  
รายไดจ้ากธรุกิจติดตัง้อปุกรณพ์ลงังานแสงอาทิตย ์ 74.56  501.12  572.89  879.64  439.82  219.91  0.00  0.00  0.00  
รายไดจ้ากธรุกิจอื่น1/ 0.00  79.07  0.19  61.50  62.52  63.55  64.60  65.66  66.75  
รวมรายได้จากการขายและการให้บรกิาร  10,194.02  11,142.50  13,157.07  13,898.07  14,555.76  14,950.14  15,387.50  15,998.89  16,437.33  
อตัราการเติบโต (รอ้ยละ)   9.30%  18.08%  5.63%  4.73%  2.71%  2.93%  3.97%  2.74%  

หมายเหต:ุ 1/ ระหว่างปี 2563 – 2565 รายไดจ้ากธุรกิจอ่ืนของบริษัทฯ เป็นรายไดท้ี่ไดย้ตุิการด าเนินงานแลว้ อย่างไรก็ดี ในปี 2566 บริษัทฯ มี
รายไดจ้ากธุรกิจอ่ืน (รบัติดตัง้ระบบสาธารณปูโภคในนคิมอตุสาหกรรม) ซึ่งพ่ึงเริ่มด าเนินงาน  
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4.1.7.2. ต้นทนุขายและการให้บริการ 
1) ตน้ทนุขายกระเบือ้งเซรามิกผลิตเอง 
ตน้ทนุผนัแปร 
ตน้ทุนผนัแปรหลกัในการผลิตกระเบือ้งเซรามิกของบริษัทฯ ไดแ้ก่ วตัถุดิบผงดิน วตัถุดิบเคลือบกระเบือ้ง กล่อง

บรรจุภณัฑ ์ค่าพลงังาน ค่าก๊าซธรรมชาติ และอื่นๆ เป็นตน้ โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหอ้ตัราการใชว้ตัถดุิบ
ตน้ทนุผนัแปรต่อตารางเมตรผลิตในปี 2566 เท่ากบังวด 9 เดือน ปี 2566 ซึ่งน่าจะสามารถสะทอ้นสภาวะปัจจบุนัไดด้ีที่สดุ 
และก าหนดใหอ้ัตราการใชว้ัตถุดิบตน้ทุนผันแปรต่อตารางเมตรผลิต และก าหนดให้ตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้ไป จนสิน้สุด
ระยะเวลาประมาณการ เท่ากับอตัราเฉล่ียระหว่างปี 2564 - 2566 โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าสดัส่วนดงักล่าว
น่าจะสามารถสะทอ้นตน้ทนุโรงงานของบรษิัทฯ ในอนาคตได ้และก าหนดใหร้าคาเฉล่ียต่อหน่วยของวตัถดุิบตน้ทนุผนัแปร
มีอตัราเติบโตเท่ากบัรอ้ยละ 1.65 ต่อปี โดยอา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อทั่วไปเฉล่ีย 5 ปียอ้นหลงัจากธนาคารแห่งประเทศไทย  

 
ตน้ทนุคงที่ 
ตน้ทุนคงที่หลกัในการผลิตกระเบือ้งเซรามิกของบริษัทฯ ประกอบดว้ย ค่าแรงทางตรงและทางออ้ม ค่าซ่อมแซม

และบ ารุงรกัษา ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย และอื่นๆ เป็นตน้ โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดให ้
▪ ค่าแรงทางตรงและทางออ้มตัง้แต่ปี 2566 เป็นตน้ไป จนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ มีอตัราการเติบโตรอ้ยละ 

5.00 ต่อปี ซึ่งสอดคลอ้งกบัการคาดการณข์องบรษิัทฯ 
▪ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหค้่าซ่อมแซมและบ ารุงรกัษา และตน้ทนุคงที่อื่นๆ ของบรษิัทฯ ตัง้แต่ปี 2566 

เป็นตน้ไป จนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ มีอตัราการเติบโตรอ้ยละ 1.65 ต่อปี โดยอา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อ
ทั่วไปเฉล่ีย 5 ปียอ้นหลงัจากธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่งสอดคลอ้งกบัการคาดการณข์องบรษิัทฯ  

▪ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหค้่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย เป็นไปตามขอ้ 4.1.7.7 

หน่วย: ล้านบาท 2563A 2564A  2565A 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 
รวมต้นทุนผันแปรและต้นทุนคงที่ 5,570.91  5,627.03  6,885.90  6,736.78  7,179.09  7,382.74  7,657.35  7,885.68  7,974.72  
ตน้ทนุขายเฉลี่ยต่อตารางเมตร (บาทตอ่ตารางเมตร) 103.79  100.53  109.58  116.60  120.64  121.63  123.68  126.10  126.26  
อตัราการเติบโต (รอ้ยละ)   (3.14%) 9.00%  6.41%  3.46%  0.82%  1.69%  1.96%  0.13%  

 
2) ตน้ทนุจากการจดัจ าหน่ายกระเบือ้งและสขุภณัฑเ์ซรามกิ 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหต้น้ทุนจากการจดัจ าหน่ายกระเบือ้งและสขุภณัฑเ์ซรามิกของบริษัทฯ  ในปี 

2566 เป็นอัตราส่วนต่อรายไดจ้ากการจดัจ าหน่ายกระเบือ้งและสุขภัณฑเ์ซรามิกตามงวด 9 เดือน ปี 2566 และตัง้แต่ปี 
2567 เป็นตน้ไป จนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ เป็นอตัราส่วนคงที่ต่อรายไดจ้ากการจดัจ าหน่ายกระเบือ้งและสขุภณัฑ์
เซรามิก โดยก าหนดใหเ้ท่ากบัอตัราส่วนเฉล่ียระหว่างปี 2564 - 2566 ซึ่งที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าสดัส่วนดงักล่าว
น่าจะสามารถสะทอ้นผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ ในอนาคตได ้

 
3) ตน้ทนุจากธุรกิจนิคมอตุสาหกรรม 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหต้น้ทุนจากธุรกิจนิคมอตุสาหกรรมของบรษิัทฯ ในปี 2566 เป็นอตัราส่วนต่อ

รายไดจ้ากธุรกิจนิคมอุตสาหกรรมตามงวด 9 เดือน ปี 2566 และตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้ไป จนสิน้สดุระยะเวลาประมาณ
การ เป็นอตัราส่วนคงที่ต่อรายไดจ้ากธุรกิจนิคมอตุสาหกรรม โดยก าหนดใหเ้ท่ากบัอตัราส่วนเฉล่ียระหว่างปี 2564 – 2566 
ซึ่งที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าสดัส่วนดงักล่าวน่าจะสามารถสะทอ้นผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ ในอนาคตได ้
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4) ตน้ทนุจากธุรกิจตดิตัง้อปุกรณพ์ลงังานแสงอาทิตย ์
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหต้น้ทุนจากธุรกิจติดตัง้อุปกรณพ์ลงังานแสงอาทิตยข์องบริษัทฯ  ในปี 2566 

เป็นอตัราส่วนต่อรายไดจ้ากธุรกิจติดตัง้อุปกรณพ์ลงังานแสงอาทิตยต์ามงวด 9 เดือน ปี 2566 และตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้
ไป จนสิน้สุดระยะเวลาประมาณการ เป็นอัตราส่วนคงที่ต่อรายไดจ้ากธุรกิจติดตั้งอุปกรณ์พลังงานแสงอาทิตย์ โดย
ก าหนดให้เท่ากับ อัตราส่วนเฉล่ียระหว่างปี 2564 - 2566 ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าสัดส่วนดังกล่าวน่าจะ
สามารถสะทอ้นผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ ในอนาคตได ้

 
5) ตน้ทนุจากธุรกิจอื่น 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ต้นทุนจากธุรกิจอื่นของบริษัทฯ ตั้งแต่ปี 2566 เป็นต้นไป จนสิน้สุด

ระยะเวลาประมาณการ เป็นอตัราส่วนคงที่ต่อรายไดจ้ากธุรกิจอื่นตามงวด 9 เดือน ปี 2566 ซึ่งที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
เห็นว่าสดัส่วนดงักล่าวน่าจะสามารถสะทอ้นผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ ในอนาคตได ้

 
หน่วย: ล้านบาท 2563A 2564A  2565A 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ตน้ทนุขายกระเบือ้งเซรามิกผลิตเอง 5,570.91  5,627.03  6,885.90  6,736.78  7,179.09  7,382.74  7,657.35  7,885.68  7,974.72  
อตัราส่วนต่อรายไดข้ายกระเบือ้งเซรามิกผลิตเอง 72.45%  72.50%  76.01%  74.50%  73.38%  72.75%  72.75%  72.75%  72.75%  
ตน้ทนุจากการจดัจ าหน่ายกระเบือ้งและสขุภณัฑ์ 1,610.70  1,898.51  2,523.97  2,683.43  2,964.52  3,182.37  3,385.25  3,601.12  3,830.62  
อตัราส่วนต่อรายไดจ้ากการจดัจ าหน่ายกระเบือ้งและสขุภณัฑ์ 70.61%  71.44%  75.08%  72.01%  72.66%  73.58%  73.58%  73.58%  73.58%  
ตน้ทนุจากธุรกิจนิคมอตุสาหกรรม 27.14  27.77  37.98  48.72  43.60  44.32  45.05  45.80  46.55  
อตัราส่วนต่อรายไดธุ้รกิจนคิมอตุสาหกรรม 18.24%  19.35%  23.36%  26.02%  22.91%  22.91%  22.91%  22.91%  22.91%  
ตน้ทนุจากธุรกิจติดตัง้อปุกรณพ์ลงังานแสงอาทิตย ์  54.97  482.27  537.39  820.23  415.32  207.66  0.00  0.00  0.00  
อตัราส่วนต่อรายไดธุ้รกิจติดตัง้อปุกรณ์พลงังานแสงอาทิตย์   73.72%  96.24%  93.80%  93.25%  94.43%  94.43%  - - - 
ตน้ทนุจากธุรกิจอื่น1/ 0.00  68.39  0.00  56.64  57.58  58.53  59.49  60.47  61.47  
อตัราส่วนต่อรายไดจ้ากธุรกิจอืน่ - 86.50%  0.00%  92.10%  92.10%  92.10%  92.10%  92.10%  92.10%  
รวมต้นทุนขายและการให้บริการ 7,263.71  8,103.97  9,985.25  10,345.80  10,660.11  10,875.61  11,147.15  11,593.07  11,913.37  

หมายเหต:ุ 1/ ระหว่างปี 2563 – 2565 ตน้ทนุจากธุรกิจอ่ืนของบริษัทฯ มาจากรายไดท้ี่ไดย้ตุิการด าเนินงานแลว้ อยา่งไรก็ดี ในปี 2566 บริษัทฯ 
มีรายไดจ้ากธุรกิจอ่ืน (รบัติดตัง้ระบบสาธารณปูโภคในนิคมอตุสาหกรรม) ซึ่งพ่ึงเริ่มด าเนินงาน ท าใหมี้ตน้ทนุในส่วนนีเ้พ่ิมขึน้ 

 

4.1.7.3. รายได้และต้นทุนจากการขายทีด่นิ  
บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายที่ดินในอดีตเป็นบางปี ในการนี ้บริษัทฯ คาดว่าน่าจะมีรายไดจ้ากการขายที่ดิน

ต่อไปในอนาคต ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงก าหนดใหบ้รษิัทฯ ทยอยขายที่ดินพฒันาแลว้เพื่อขายทัง้หมดใน 4 ปี ตัง้แตปี่ 
2566 - 2569 ในอตัราก าไรเฉล่ียระหว่างราคาขายตามขอ้มลู ณ สิน้งวด 9 เดือน ปี 2566 และราคาประเมินโดยผูป้ระเมิน
ราคาทรพัยสิ์นอิสระตามรายละเอียดในขอ้ 4.1.2. และก าหนดใหบ้ริษัทฯ มีตน้ทุนจากการขายที่ดินตามมลูค่าตามบญัชี
ของที่ดินพฒันาแลว้เพื่อขายทัง้หมด ณ สิน้ปี 2565 และตน้ทุนอื่นๆ ซึ่งรวมถึงค่าภาษีธุรกิจเฉพาะและค่าธรรมเนียมการ
โอน 

 
หน่วย: ล้านบาท 2563A 2564A  2565A 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รายไดจ้ากการขายที่ดิน 0.00  130.68  0.00  188.65  375.13  375.13  375.13  0.00  0.00  
ตน้ทนุขายที่ดิน 0.00  57.45  0.00  61.60  156.09  156.09  156.09  0.00  0.00  
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4.1.7.4. รายได้อื่น  
รายไดอ้ื่นของบริษัทฯ มีส่วนประกอบจากรายไดด้อกเบีย้รบั รายไดค้่าเช่า รายไดจ้ากการบริหาร ก าไรจากการ

ขายสินทรพัย ์และอื่นๆ เป็นตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหร้ายไดอ้ื่นๆ ในปี 2566 เป็นอตัราสวนต่อรายไดจ้าก
การขายและการใหบ้ริการตามงวด 9 เดือน ปี 2566 และตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้ไปจนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ เป็น
อตัราส่วนคงที่ต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ โดยก าหนดใหเ้ท่ากบัอตัราส่วนเฉล่ียระหว่างปี 2564 – 2566 ซึ่งที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าสดัส่วนดงักล่าวน่าจะสามารถสะทอ้นผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ ในอนาคตได ้

 
หน่วย: ล้านบาท 2563A 2564A  2565A 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รายไดอ่ื้น 69.94  71.35  66.87  107.06  93.10  95.63  98.42  102.34  105.14  
สดัสว่นต่อรายไดจ้ากการขายและบริการ 0.69%  0.64%  0.51%  0.77%  0.64%  0.64%  0.64%  0.64%  0.64%  

 
4.1.7.5. ต้นทนุในการจัดจ าหน่าย 

ตน้ทนุในการจดัจ าหน่ายส่วนใหญ่ ประกอบดว้ย ค่าขนส่งสินคา้ ค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัพนกังาน ค่าคอมมิชชั่น
และโบนสั ค่าใชจ้่ายส่งเสริมการขาย ค่าที่ปรกึษา ค่าภาษีอากร ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย และอื่นๆ เป็นตน้ โดยมี
รายละเอียดสมมติฐานดงัต่อไปนี ้

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกับพนักงาน ตั้งแต่ปี 2566 เป็นต้นไปจนสิน้สุด
ระยะเวลาประมาณการ มีอตัราการเติบโตรอ้ยละ 5.00 ต่อปี ซึ่งสอดคลอ้งกบัการคาดการณข์องบรษิัท 

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ในปี 2566 บริษัทฯ มีค่าขนส่งสินคา้ ค่าคอมมิชชั่นและโบนัส ค่าใชจ้่าย
ส่งเสรมิการขาย ค่าภาษีอากร และค่าใชจ้่ายอื่นๆ เป็นอตัราส่วนต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารตามงวด 
9 เดือน ปี 2566 และตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้ไป จนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ เป็นอตัราส่วนคงที่ต่อรายไดจ้าก
การขายและการใหบ้รกิาร โดยก าหนดใหเ้ท่ากบัอตัราส่วนเฉล่ียระหว่างปี 2564 – 2566 ซึ่งที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระเห็นว่าสดัส่วนดงักล่าวน่าจะสามารถสะทอ้นผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ ในอนาคตได ้

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดใหค้่าที่ปรึกษา ค่าซ่อมบ ารุง ค่าสาธารณูปโภค และค่าเบีย้ประกัน ตัง้แต่ปี 
2566 เป็นตน้ไป จนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ มีอตัราการเติบโตรอ้ยละ 1.65 ต่อปี โดยอา้งอิงจากอตัราเงิน
เฟ้อทั่วไปเฉล่ีย 5 ปียอ้นหลงัจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

▪ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหค้่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย เป็นไปตามขอ้  4.1.7.7 
 

หน่วย: ล้านบาท 2563A 2564A  2565A 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 
ตน้ทนุในการจดัจ าหน่าย 1,688.47  1,831.80  2,052.32  2,082.82  2,256.73  2,329.18  2,406.55  2,503.72  2,533.10  
สดัสว่นต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ 16.56%  16.44%  15.60%  14.99%  15.50%  15.58%  15.64%  15.65%  15.41%  

 

4.1.7.6. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกับพนักงาน ค่าที่ปรึกษา ค่าโบนัส ค่าเทคโนโลยี

สารสนเทศ ค่าซ่อมบ ารุง ค่าสาธารณูปโภค ค่าเบีย้ประกันภยั ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย และอื่นๆ เป็นตน้ โดยมี
รายละเอียดสมมติฐานดงัต่อไปนี ้

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกับพนักงาน ตั้งแต่ปี 2566 เป็นต้นไปจนสิน้สุด
ระยะเวลาประมาณการมีอตัราการเติบโตรอ้ยละ 5.00 ต่อปี ซึ่งสอดคลอ้งกบัการคาดการณข์องบรษิัท 

▪ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ในปี 2566 บริษัทฯ มีค่าโบนัส ค่าภาษีอากร และค่าใช้จ่ายอื่นๆ เป็น
อัตราส่วนต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการตามงวด 9 เดือน ปี 2566 และตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้ไป จน



ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พ่ือเพิกถอนหลกัทรพัย ์ บริษัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน) 
 

บริษัทดสิคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั หนา้ 61/81 
   

สิน้สดุระยะเวลาประมาณการ เป็นอตัราส่วนคงที่ต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ โดยก าหนดใหเ้ท่ากบั
อัตราส่วนเฉล่ียระหว่างปี 2564 - 2566 ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าสัดส่วนดังกล่าวน่าจะสามารถ
สะทอ้นผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ ในอนาคตได ้

▪ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหค้่าที่ปรกึษา ค่าเทคโนโลยีสารสนเทศ ค่าซ่อมบ ารุง ค่าสาธารณูปโภค และ
ค่าเบีย้ประกัน ตัง้แต่ปี 2566 เป็นตน้ไป จนสิน้สดุระยะเวลาประมาณการ มีอตัราการเติบโตรอ้ยละ 1.65 ต่อปี 
โดยอา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อทั่วไปเฉล่ีย 5 ปียอ้นหลงัจากธนาคารแห่งประเทศไทย  

▪ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหค้่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย เป็นไปตามขอ้  4.1.7.7 

หน่วย: ล้านบาท 2563A 2564A  2565A 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร1/ 783.39  605.15  653.77  728.49  724.93  749.58  774.40  801.72  814.92  
สดัสว่นต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ 7.68%  5.43%  4.97%  5.24%  4.98%  5.01%  5.03%  5.01%  4.96%  

หมายเหต:ุ 1/ ไม่รวมค่าใชจ้่ายจากการตัง้ส ารองการดอ้ยค่าของสินทรพัยแ์ละการตัง้ค่าเผื่อมลูค่าสินคา้ลดลงของสนิคา้คงเหลือ 

 
4.1.7.7. ค่าเสื่อมราคา 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหสิ้นทรพัยแ์ต่ละประเภทมีการคิดค่าเส่ือมในอตัราคงที่ตามวิธีเสน้ตรง โดยค่า
เส่ือมราคาของแต่ละสินทรัพยจ์ะถูกค านวณแตกต่างกันออกไปตามมาตรฐานบัญชีที่ระบุไวใ้นหมายเหตุประกอบงบ
การเงิน โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

 
สินทรัพย ์ ระยะเวลาคิดค่าเส่ือมราคา (ปี) 

อสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทนุ 10 – 30 
ส่วนปรบัปรุงที่ดิน 5 – 20 
อาคารและสิ่งปลกูสรา้ง 3 – 40 
เครื่องจกัรและอปุกรณ ์ 2 – 20 
เครื่องตกแต่ง ติดตัง้และเครื่องใชส้  านกังาน 2 – 20 
ยานพาหนะและอปุกรณ ์ 4 – 10 
ค่าลิขสิทธิ์ซอฟตแ์วร ์ 2 – 10 

ที่มา:  หมายเหตปุระกอบงบการเงินปี 2565 ของบริษัทฯ 

 
4.1.7.8. ภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคล 

อตัราภาษีรอ้ยละ 20 ของก าไรสทุธิก่อนภาษีตลอดช่วงระยะเวลาประมาณการ 
 

4.1.7.9. ค่าใช้จ่ายลงทุน (Capital Expenditure) 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ก าหนดให้ปี  2566 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายลงทุน (Capital Expenditure) จ านวน 

770.40 ลา้นบาท โดยอ้างอิงตามค่าใช้จ่ายลงทุนในงวด 9 เดือนปี 2566 ประกอบกับการคาดการณ์ของบริษัทฯ และ
ก าหนดใหร้ะหว่างปี 2567 – 2571 บริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายลงทุน (Capital Expenditure) จ านวน 580.00 ลา้นบาทต่อปี โดย
อา้งอิงตามค่าใชจ้่ายลงทนุในอดีต ซึ่งสอดคลอ้งกบังบประมาณการลงทนุของบรษิัทฯ 
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4.1.7.10. เงนิกู ้
ตามงบการเงินรวมสอบทานล่าสดุ สิน้สดุ ณ วนัที่ 30 กันยายน 2566 บริษัทฯ ไม่มีเงินกู ้อย่างไรก็ดี ณ วนัที่ 30 

กนัยายน 2566 บรษิัทฯ มีหนีสิ้นตามสญัญาเช่า จ านวน 215.67 ลา้นบาท โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหม้ีการ
ช าระคืนตามแผนการจ่ายคืนหนีสิ้นตามสญัญาเช่าของบรษิัทฯ 

 
4.1.7.11. อัตราส่วนอืน่ๆ ในงบแสดงฐานะการเงนิ 

 ก าหนดโดยใชค้่าเฉล่ียอัตราส่วนของข้อมูลในอดีตของบริษัทฯ ตั้งแต่ปี 2564 - 2566 เนื่องจากข้อมูลในช่วง
ระยะเวลาดังกล่าวเป็นข้อมูลที่เกิดขึน้จริงและน่าจะสะท้อนถึงการด าเนินงานระยะยาวของบริษัทฯ ในอนาคตได ้ซึ่ง
สอดคลอ้งกบัการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารของบริษัทฯ ที่ยงัคงมีแนวทางการด าเนินธุรกิจคงเดิมส่งผลใหอ้ตัราส่วนลกูหนีก้ารคา้ 
สินคา้คงเหลือ และเจา้หนีก้ารคา้มีแนวโนม้คงเดิม ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาถึงความเหมาะสมของ
อตัราส่วนต่างๆ ในงบการเงิน โดยพิจารณาลกูหนีก้ารคา้แยกตามช่องทางการจ าหน่ายสินคา้ของบริษัทฯ และพิจารณา
สินคา้คงเหลือแยกตามสถานะของสินคา้ เช่น สินคา้วตัถดุิบ สินคา้ผลิตรอขาย และสินคา้รอจดัจ าหน่าย โดยรายละเอียด
สมมติฐานตลอดระยะเวลาประมาณการ มีดงันี ้ 

 ลกูหนีก้ารคา้ เฉล่ียประมาณ  43.10 – 44.39  วนั  
 สินคา้คงเหลือ เฉล่ียประมาณ  108.55 – 118.42  วนั 
 เจา้หนีก้ารคา้ เฉล่ียประมาณ  47.75 – 53.31  วนั 
 

4.1.7.12. สรุปประมาณการทางการเงนิ 
โดยสรุปประมาณการทางการเงนิของบรษิัทฯ ระหวา่งปี 2566 – 2571 เป็นดงัต่อไปนี ้
 

หน่วย: ล้านบาท 2563A 2564A  2565A 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 
สินทรพัยร์วม 10,912.54  11,521.38  11,310.03  12,190.15  13,118.11  14,167.68  15,305.82  16,387.84  17,447.29  

หนีส้ินรวม 2,100.57  2,270.82  2,492.94  2,785.15  2,739.23  2,747.42  2,789.82  2,915.44  2,956.24  
ส่วนของผูถ้ือหุน้ 8,811.97  9,250.56  8,817.09  9,405.00  10,378.88  11,420.26  12,516.00  13,472.40  14,491.06  
รายไดร้วม 10,263.97  11,344.53  13,223.94  14,193.78  15,024.00  15,420.90  15,861.06  16,101.22  16,542.47  
ตน้ทนุรวม 7,263.71  8,161.42  9,985.25  10,407.40  10,816.20  11,031.71  11,303.24  11,593.07  11,913.37  

ตน้ทนุในการจดัจ าหน่าย 1,688.47  1,831.80  2,052.33  2,082.82  2,256.73  2,329.18  2,406.55  2,503.72  2,533.10  
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 784.43  617.42  1,459.88  734.76  724.93  749.58  774.40  801.72  814.92  
ตน้ทนุทางการเงิน 7.40  3.51  4.28  6.09  8.78  8.72  7.19  7.21  7.77  
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 424.31  583.60  (227.89) 825.73  973.88  1,041.37  1,095.75  956.40  1,018.65  
EBIT (1)       175.18 1/  1,226.14  1,310.43  1,376.87  1,202.71  1,281.09  
ภาษี (2)       (24.77) 1/  (243.47) (260.34) (273.94) (239.10) (254.66) 

ค่าเสื่อมราคา (3)       108.83 1/ 704.20  718.89  731.98  749.02  552.37  
รายจ่ายการลงทนุ (4)       (127.53) 1/  (458.27) (561.82) (533.42) (445.84) (545.23) 
เงินทนุหมนุเวียนลดลง (เพิ่มขึน้) (5)       20.13 1/ (361.14) (147.21) (157.86) (147.92) (103.36) 
เงินสดจ่ายตามสญัญาเช่าและดอกเบีย้ (6)       (9.15) 1/  (66.31) (90.59) (92.69) (102.03) (84.92) 
Free Cash Flow to Firm 
(7) = (1)–(2)+(3)–(4)-(5)-(6) 

      142.69 1/  801.13  969.35  1,050.94  1,016.84  845.28  

หมายเหต:ุ  1/ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณากระแสเงินสด ตัง้แต่วนัที่ 27 ตลุาคม 2566 เป็นตน้ไป ซึ่งเป็นวนัที่บริษัทฯ ไดร้บัทราบการท า
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษทัฯ  
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4.1.7.13. อัตราการขยายตัวของกระแสเงนิสดหลังจากช่วงระยะเวลาประมาณการ (Terminal Value) 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหม้ีอตัราการขยายตวัของกระแสเงินสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ

เท่ากบัรอ้ยละ 1.65 โดยอา้งองิจากอตัราเงินเฟ้อทั่วไปเฉล่ีย 5 ปียอ้นหลงัจากธนาคารแห่งประเทศไทย 
 

4.1.7.14. อัตราส่วนลด (Discount Rate) 
อตัราส่วนลดที่ใชใ้นการค านวณมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด ไดม้าจากการค านวณตน้ทนุทางการเงินถวั

เฉล่ียถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ตามโครงสรา้งทุนของบริษัทฯ ซึ่งที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระไดค้  านวณค่า WACC จากค่าเฉล่ียถ่วงน า้หนักของตน้ทุนของหนี ้(Kd) และตน้ทุนของทุน (Ke) ของบริษัทฯ โดย 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดสมมติฐานใหบ้ริษัทฯ ไม่มีการเพิ่มทุนในระหว่างปีประมาณการ โดยรายละเอียดการ
ประมาณการอตัราส่วนลด จะเป็นดงัต่อไปนี ้
     WACC = Ke*E/(D+E)  +  Kd*(1-T)*D/(D+E) 
โดยที่ 

Ke  = ตน้ทนุของทนุ หรืออตัราผลตอบแทนที่ผูถื้อหุน้ตอ้งการ (Re) 
Kd   = ตน้ทนุของหนี ้หรืออตัราดอกเบีย้เงินกูข้องบรษิัท 
T  = อตัราภาษีเงินไดน้ติิบคุคล 
E  = ส่วนของผูถื้อหุน้รวม 
D  = หนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ 

 
ตน้ทนุของทนุ (Ke) หรืออตัราผลตอบแทนที่ผูถื้อหุน้ตอ้งการ (Re) ค านวณไดจ้าก Capital Asset Pricing Model 

(CAPM) ดงันี ้

Ke (หรือ Re) =  Rf  + β  (Rm - Rf) 
โดยที่ 
Risk Free Rate (Rf) = อา้งอิงจากอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรฐับาลอายุ 15 ปี มีค่าเท่ากับรอ้ยละ 2.72 ต่อปี 

(ขอ้มลู ณ วนัที่ 29 มีนาคม 2566) ซึ่งเป็นอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลที่มีการออก
และเสนอขายอย่างต่อเนื่อง สอดคลอ้งกับการประเมินมลูค่าหุน้ที่มีสมมติฐานว่าธุรกิจยงัคง
ด าเนินต่อไปอย่างต่อเนื่อง (Going Concern Basis) 

Beta (β) = อา้งอิงจาก Beta เฉล่ียของ COTTO DCC และ UMI ในช่วงระยะเวลา 3 ปียอ้นหลัง จนถึง
วนัท่ี 29 มีนาคม 2566 เนื่องจากหุน้ของบรษิัทฯ มีอตัราหมนุเวียนการซือ้ขายเฉล่ียต่อวนัที่ต  ่า
เมื่อเปรียบเทียบกับภาพรวมดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพยฯ์ (COTTO และ SET Index มี
อัตราหมุนเวียนการซือ้ขายเฉล่ียต่อวันคิดเป็นรอ้ยละ  0.14 และ 1.03 ของหุน้ที่จ  าหน่ายได้
แลว้ทัง้หมด ตามล าดบั) โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าระยะเวลา 3 ปียอ้นหลงั เป็น
ระยะเวลาที่สะทอ้นการเปล่ียนแปลงราคาและภาพรวมของมมุมองนกัลงทนุท่ีมีต่อบรษิัทฯ ณ 
สภาวะตลาดปัจจุบันไดด้ีที่สุด เพื่อค านวณหา Unlevered Beta เฉล่ีย ซึ่งมีค่าเท่ากับ 0.74 
(ที่มา:Bloomberg) ก่อนน ามาค านวณ Levered Beta ของบริษัทฯ ตามอตัราส่วนหนีสิ้นต่อ
เงินทุนของกิจการในแต่ละปีระหว่างปี 2566 – 2571 ท าใหไ้ดค้่า Beta เท่ากับ 0.74 ตลอด
ระยะเวลาประมาณการ เนื่องจากบรษิัทฯ ไม่มีหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ 

Market Risk (Rm) = อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลักทรัพยฯ์ เฉล่ียยอ้นหลัง  15 ปี จนถึงวันที่ 29 
มีนาคม 2566 ซึ่งเท่ากับรอ้ยละ 10.36 ต่อปี เนื่องจากเป็นช่วงระยะเวลาที่สะท้อนอัตรา
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ผลตอบแทนโดยเฉล่ียไดด้ีที่สุด และมีผลกระทบจากความผันผวนของตลาดหลักทรพัยฯ์ 
นอ้ย 

Kd = อัตราดอกเบีย้เงินกูข้องบริษัทฯ เท่ากับรอ้ยละ 0.00 ต่อปี เนื่องจากบริษัทฯ ไม่มีหนีสิ้นที่มี
ภาระดอกเบีย้ 

D/E Ratio = อตัราส่วนหนีสิ้นที่มีดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ในแต่ละปีเท่ากบั 0.00 เนื่องจากบริษัทฯ ไม่
มีหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ 

T = อตัราภาษีเงินไดน้ิติบคุคล ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 20.00 ของรายไดก้่อนภาษี 
 

โดยจากขอ้มลูขา้งตน้จะสามารถค านวน WACC ตลอดระยะเวลาประมาณการไดร้ะหว่าง 8.37 ต่อปี และสรุป
กระแสเงินสดสทุธิของกิจการไดด้งันี ้

 
หน่วย: ล้านบาท 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

กระแสเงินสดของบริษัทฯ 142.69  801.13  969.35  1,050.94  1,016.84  845.28  
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด  140.63  728.62  813.54  813.92  726.70  557.46  
กระแสเงินสดหลงัจากช่วงระยะเวลาประมาณการ 12,792.26  
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดหลังจากช่วงระยะเวลาประมาณการ (PV of Terminal Value) 8,436.38  

 
(หน่วย: ลา้นบาท) 

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรวม 12,217.25 
บวก: เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566 1,568.21 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด – สุทธิ  13,785.46 
จ านวนหุน้ที่ช  าระแลว้ทัง้หมดของ COTTO (ลา้นหุน้)1/ 5,962.62 
มูลค่าหุ้นบริษัทฯ (บาทต่อหุ้น) 2.31 

หมายเหต:ุ 1/ มลูค่าหุน้ที่ตราไวเ้ท่ากบัหุน้ละ 1.00 บาท 

 
นอกจากนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการวิเคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ของมลูค่าหุน้ โดยปรบั

ค่าของอัตราส่วนลด (Discount Rate) หรือ WACC จากเดิมเพิ่มขึน้และลดลงประมาณรอ้ยละ 0.25 ต่อปี เนื่องจาก 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า WACC เป็นส่ิงที่สามารถสะทอ้นความเส่ียงในปัจจยัดา้นต่างๆ ครบถว้นแลว้เช่น การ
ด าเนินงาน สภาพคล่องทางการเงิน โครงสรา้งทางการเงิน และอื่นๆ โดยสามารถสรุปมลูค่าหุน้ของ COTTO จากวิธีมลูค่า
ปัจจบุนัของกระแสเงินสดสทุธิ ไดด้งันี ้

 
 อัตราส่วนลด (Discount Rate): WACC (ร้อยละต่อปี) 

 +0.25% 0% -0.25% 

มลูค่าหุน้ของบริษัทฯ (บาทต่อหุน้) 2.24 2.31 2.39 

 
ผลจากการวิเคราะหค์วามไว โดยการเปล่ียนแปลงอตัราส่วนลด จะไดม้ลูค่าหุน้ของ COTTO อยู่ระหว่าง 2.24 -

2.39 บาทต่อหุ้น หรือเท่ากับ 13,360.55 - 14,243.00 ลา้นบาท ซึ่งต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่ 2.40 บาทต่อหุ้นที่ (0.16) – 
(0.01) บาท หรือ ต ่ากว่าราคาเสนอซือ้คิดเป็นรอ้ยละ (6.64) – (0.47) 

วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) เป็นวิธีที่สะทอ้นถึงความสามารถ
ในการท าก าไร และความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดของกิจการที่จะไดร้บัในอนาคต ซึ่งประเมินจากมลูค่าปัจจบุนั
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กระแสเงินสดสุทธิของกิจการที่คาดว่าจะไดร้บัในอนาคต โดยอา้งอิงจากการด าเนินงานที่ผ่านมา  และสมมติฐานจาก
แนวโนม้ภาวะเศรษฐกิจและการด าเนินงานของกิจการในอนาคต วิธีประเมินมลูค่าหุน้ของบริษัทฯ วิธีนีจ้ึงน่าจะสามารถ
สะทอ้นมลูค่าที่แทจ้ริงของกิจการไดใ้นขณะนี ้ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าวิธีประเมินมูลค่า
หุ้นดังกล่าวเหมาะสมส าหรับการประเมินมูลค่าหุ้นของ COTTO ในคร้ังนี ้

 
4.2. สรุปความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้หุน้สามัญของกิจการ 

ตารางสรุปเปรียบเทียบมูลค่าหุน้ของบริษัทฯ ตามการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีต่างๆ กับราคาเสนอซือ้หุน้ของ
บรษิัทฯ 

           

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่าหุ้น  

(บาทต่อหุ้น) 
ราคาเสนอซือ้ 
(บาทต่อหุ้น) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า)  
ราคาเสนอซือ้ 
(บาทต่อหุ้น) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า)  
ราคาเสนอซือ้ 

(ร้อยละ) 
1) วิธีมลูค่าตามบญัช ี 1.55 2.40 (0.85) (35.60) 
2) วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี1/ 2.36 2.40 (0.04) (1.57) 
3) วิธีมลูค่าตามราคาตลาด2/ 2.14 – 2.21  2.40 (0.26) – (0.19) (11.02) – (8.10) 
4) วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (P/BV Ratio)2/ 2.32 – 3.60 2.40 (0.08) – 1.20 (3.50) – 49.94 
5) วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ (P/E Ratio) ไม่สามารถประเมินดว้ยวิธีนีไ้ด้3/ 
6) วิธีเปรียบเทียบกบัรายการซือ้ขายกจิการที่ผ่านมา 0.39 – 1.50 2.40 (2.01) – (0.90) (83.67) – (37.36) 
7) วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (DCF)1/4/ 2.24 - 2.39 2.40 (0.16) – (0.01) (6.64) – (0.47) 

หมายเหต:ุ  1/  วิธีที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเหมาะสมในการใชป้ระเมินมลูค่าหุน้ของบริษัทฯ ในครัง้นี ้
2/  ขอ้มลูถึงวนัที่ 26 ตลุาคม 2566 ซึ่งเป็นหนึ่งวนัท าการก่อนผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นแบบ 247-4 ซึ่งเป็นไปตามแผนการปรบั

โครงสรา้งฯ  
3/  เนื่องจากในงวด 12 เดือนล่าสดุ สิน้สดุ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566 COTTO มีผลการด าเนินงานขาดทนุสทุธิเทา่กบั (97.98) 

ลา้นบาท 
 4/  เป็นมลูค่าหุน้บริษัทฯ ค านวณจาก WACC ที่รอ้ยละ 8.37 

 

การประเมินราคาหุน้ในแต่ละวิธีมีขอ้ดีและขอ้ดอ้ยแตกต่างกนั ซึ่งสะทอ้นถึงความเหมาะสมของราคาหุน้จากการ
ประเมินราคาหุน้ในแต่ละวิธีที่แตกต่างกนัไป ดงันี ้

1) วิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) จะค านึงถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหนึ่งและมูลค่า
ทรัพย์สินตามที่ได้บันทึกบัญชีไว้ โดยมิได้สะท้อนมูลค่าตลาดของสินทรัพย์ที่ เป็นปัจจุบัน  รวมทั้งยังไม่ได้สะท้อน
ความสามารถในการท าก าไร และความสามารถในการแข่งขันของ COTTO ในอนาคต แมว้่าการประเมินมูลค่าดว้ยวิธี
มลูค่าตามบญัชีจะสามารถใชเ้ป็นส่วนหนึ่งของการอา้งอิงราคาพืน้ฐานได้ แต่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธี
ประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีมลูค่าตามบญัชีอาจไม่เหมาะสมส าหรบัการประเมินมลูค่าหุน้ของ COTTO ในครัง้นี ้

2) วิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) สามารถสะทอ้นมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ
ไดด้ีกว่าการประเมินมูลค่าหุ้นดว้ยวิธีมูลค่าตามบัญชี เนื่องจากเป็นการน ามูลค่าตามบัญชีตามที่ประเมินในข้อ 1 มา
ปรับปรุงดว้ยรายการต่างๆ ท่ีเกิดขึน้ภายหลังจากวันที่ปิดงบการเงิน หรือรายการที่มีผลกระทบท าให้มูลค่าตามบัญชี
สะท้อนมูลค่าที่แท้จริงมากขึน้  แม้ว่าวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีจะไม่สะท้อนความสามารถในการท าก าไร  และ
ความสามารถในการแข่งขนัของกิจการในอนาคต แต่สามารถใชอ้า้งอิงเป็นมลูค่าหุน้พืน้ฐานไดจ้ากความสามารถในการ
สะทอ้นมูลค่ายุติธรรมของทรพัยสิ์นที่เป็นปัจจุบัน ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าวิธีประเมินมูลค่า
ดงักล่าวเหมาะสมส าหรบัการประเมินมลูค่าหุน้ของ COTTO ในครัง้นี ้
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3) วิธีมูลค่าตามราคาตลาด (Market Value Approach) ราคาตลาดเป็นกลไกที่ถูกก าหนดโดยอุปสงค์
และอปุทานของนกัลงทนุท่ีมีต่อหุน้ของบรษิัทฯ ซึ่งสามารถสะทอ้นถึงมลูค่าหุน้ในขณะนัน้ๆ รวมทัง้สะทอ้นถึงปัจจยัพืน้ฐาน 
และความตอ้งการของนกัลงทนุทั่วไปท่ีมีต่อศกัยภาพและการเติบโตของบรษิัทฯ ในอนาคตไดด้ี โดยในช่วง 360 วนัท่ีมีการ
ซือ้ขายที่ผ่านมาหุน้ของบริษัทฯ มีอัตราหมุนเวียนการซือ้ขายเฉล่ียต่อวนัคิดเป็นรอ้ยละ 0.06 ของหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้
ทัง้หมดของกิจการ อย่างไรก็ดี เมื่อเปรียบเทียบสภาพคล่องของบรษิัทฯ กบัภาพรวมดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรพัยฯ์ (SET 
Index) จะเห็นไดว้่าบรษิัทฯ ไม่ไดม้ีสภาพคล่องที่ใกลเ้คียงมากนกักบัดชันีดงักล่าว (SET Index อตัราหมนุเวียนการซือ้ขาย
เฉล่ียต่อวนัคิดเป็นรอ้ยละ 0.76 ของหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด) ซึ่งมีสาเหตหุลกัมาจากการมีผูถื้อหุน้ใหญ่เป็น SCGD ที่
มีอัตราส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 82.75 ของหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้ของ COTTO จึงท าใหร้าคาตลาดอาจจะไม่สามารถ
สะทอ้นราคาหุน้ท่ีเหมาะสมของบรษิัทฯ ได ้ท าใหร้าคาตลาดของหุน้ของบรษิัทฯ ในอดีตจึงไม่สามารถสามารถใชเ้ป็นราคา
อา้งอิงเพื่อสะทอ้นมูลค่าหรือราคาที่แทจ้ริงของหุน้ของบริษัทฯ ได ้ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการ
ประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีนีอ้าจไม่เหมาะสมส าหรบัการประเมินมลูค่าหุน้ของ COTTO ในครัง้นี ้ 

4) วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach) จะค านึงถึงฐานะ
การเงินขณะใดขณะหน่ึงโดยเปรียบเทียบกับค่าเฉล่ียอตัราส่วนดงักล่าวของกลุ่มบรษิัทท่ีใชอ้า้งอิง ทัง้นี ้การประเมินมลูค่า
กิจการของ COTTO โดยวิธีดังกล่าว มีสมมติฐานว่า COTTO มีศักยภาพใกล้เคียงกับบริษัทอื่นๆ ในกลุ่มที่น ามา
เปรียบเทียบ โดยมิไดค้  านึงถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของ COTTO ในอนาคต นอกจากนี ้
ลกัษณะการด าเนินธุรกิจ โครงสรา้งรายไดแ้ละผลประกอบการ โครงสรา้งทางการเงิน รวมถึงขนาดสินทรพัยข์องบริษัทท่ี
น ามาเปรียบเทียบมีความแตกต่างกบับรษิัทฯ ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวธีิ
นีอ้าจไม่เหมาะสมส าหรบัการประเมินมลูค่าหุน้ของ COTTO ในครัง้นี ้

5) วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ (Price to Earnings Ratio Approach) ค านึงถึงความสามารถใน
การท าก าไรของกิจการโดยเปรียบเทียบกบัค่าเฉล่ียของอตัราส่วนดงักล่าวของกลุ่มบริษัทที่ใชอ้า้งอิง ซึ่งถือเป็นวิธีประเมิน
มลูค่าหุน้ท่ีเป็นท่ีนิยมกนัพอสมควร ทัง้นี ้เนื่องจากในงวด 12 เดือนล่าสดุ สิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2566 COTTO มีผล
การด าเนินงานขาดทุนสุทธิเท่ากับ (97.98) ลา้นบาท ดังนั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่สามารถประเมินมลูค่าหุน้ 
COTTO ดว้ยวิธีนีไ้ด ้

6) วิธีเปรียบเทียบกบัรายการซือ้ขายกจิการท่ีผ่านมา (Precedent Transaction Comparable Approach) 
เป็นวิธีการประเมินมลูค่ากิจการโดยเปรียบเทียบอตัราส่วน EV/EBITDA กับราคาซือ้ขายกิจการที่ด  าเนินธุรกิจเหมือนหรือ
คลา้ยคลึงกับบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ การเป็นผูป้ระกอบธุรกิจวัสดุก่อสรา้งเป็นธุรกิจหลัก ที่ตัง้อยู่ในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ 
อย่างไรก็ดี วิธีนีม้ีขอ้จ ากัดจากหลายปัจจยั เช่น ขนาดของกิจการ ประเทศที่ตัง้ของกิจการ ช่วงเวลาที่เกิดธุรกรรม สภาวะ
เศรษฐกิจขณะนัน้ และสดัส่วนการเขา้ถือหุน้ จึงอาจส่งผลใหก้ารประเมินมลูค่ากิจการมีความคลาดเคลื่อนได ้ท าใหก้าร
ประเมินมลูค่าดว้ยวิธีนีอ้าจจะไม่สะทอ้นมลูค่าที่แทจ้ริง ดงันัน้ ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีประเมินมลูค่า
หุน้โดยวิธีเปรียบเทียบกับรายการซือ้ขายกิจการที่ผ่านมาอาจไม่เหมาะสมส าหรบัการประเมินมูลค่าหุน้ของ COTTO ใน
ครัง้นี ้

7) วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) เป็นวิธีที่สะท้อนถึง
ความสามารถในการท าก าไร และความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดของบรษิัทฯ ที่จะไดร้บัในอนาคต ซึ่งประเมินจาก
มูลค่าปัจจุบันกระแสเงินสดสุทธิของกิจการที่คาดว่าจะไดร้ับในอนาคต โดยอ้างอิงจากการด าเนินงานที่ผ่านมา และ
สมมติฐานมาจากแนวโนม้ภาวะเศรษฐกิจและการด าเนินงานของกิจการในอนาคต วิธีประเมินมลูค่าหุน้ของบริษัทฯ วิธีนี ้
จึงสามารถสะทอ้นมลูค่าที่แทจ้ริงของกิจการได้ในขณะนี ้ดังนั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าวิธีประเมิน
มลูค่าดงักล่าวเหมาะสมส าหรบัการประเมินมลูค่าหุน้ของ COTTO ในครัง้นี ้
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ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินราคาที่เหมาะสมในการประเมินมลูค่าบริษัทฯ  ในครัง้นี ้
คือวิ ธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี  (Adjusted Book Value Approach) และ วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow Approach)  ซ่ึงจะได้ราคาอยู่ระหว่าง 2.24 - 2.39 บาทต่อหุ้น โดยราคาทีเ่หมาะสมตามที่
ทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระประเมินได้ต า่กว่าราคาเสนอซือ้ทีร่าคา 2.40 บาทต่อหุ้น อยู่ที ่(0.16) – (0.01) บาทตอ่
หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ (6.64) – (0.47) ตามล าดับ  

 

 
 

5. เหตุผลทีส่มควรจะตอบรับ และ/หรือ เหตุผลทีส่มควรปฏิเสธค าเสนอซือ้ 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) และฉบบัที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม รวมทัง้ขอ้มลู

ประกอบอื่นๆ และมีความเห็นว่าผูถื้อหุน้ ควรตอบรับ ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยห์ุน้สามญัของผูท้  าค าเสนอซือ้โดยมีเหตผุล
สนบัสนนุการตอบรบัค าเสนอซือ้ดงันี ้

 
5.1. เหตุผลทีค่วรตอบรับค าเสนอซือ้ 
5.1.1. ราคาเสนอซือ้หุ้นเหมาะสม 

ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระไดท้ าการประเมนิมลูค่าหุน้ของ COTTO โดยวิธีต่างๆ 7 วิธีไดแ้ก่ 1) วิธีมลูค่าตามบญัชี 
(Book Value Approach) 2) วิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 3) วิธีมลูค่าตามราคาตลาด 
(Market Price Approach) 4) วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี  (Price to Book Value Ratio Approach or P/BV 
Ratio) 5) วิธีอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ (Price-to-Earnings Ratio Approach) 6) วิธีเปรียบเทียบกับรายการซือ้
ขายกิจการที่ผ่านมา (Precedent Transaction Comparable Approach) และ 7) วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงิน 
(Discounted Cash Flow Approach) ตามตารางสรุปมลูค่าหุน้ดา้นล่าง 

           



ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พ่ือเพิกถอนหลกัทรพัย ์ บริษัทเอสซีจี เซรามิกส ์จ ากดั (มหาชน) 
 

บริษัทดสิคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั หนา้ 68/81 
   

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่าหุ้น  

(บาทต่อหุ้น) 
ราคาเสนอซือ้ 
(บาทต่อหุ้น) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า)  
ราคาเสนอซือ้ 
(บาทต่อหุ้น) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า)  
ราคาเสนอซือ้ 

(ร้อยละ) 
1) วิธีมลูค่าตามบญัช ี 1.55 2.40 (0.85) (35.60) 
2) วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี1/ 2.36 2.40 (0.04) (1.57) 
3) วิธีมลูค่าตามราคาตลาด2/ 2.14 – 2.21  2.40 (0.26) – (0.19) (11.02) – (8.10) 
4) วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (P/BV Ratio)2/ 2.32 – 3.60 2.40 (0.08) – 1.20 (3.50) – 49.94 
5) วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ (P/E Ratio) ไม่สามารถประเมินดว้ยวิธีนีไ้ด้3/ 
6) วิธีเปรียบเทียบกบัรายการซือ้ขายกจิการที่ผ่านมา 0.39 – 1.50 2.40 (2.01) – (0.90) (83.67) – (37.36) 
7) วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (DCF)1/4/ 2.24 - 2.39 2.40 (0.16) – (0.01) (6.64) – (0.47) 

หมายเหต:ุ  1/  วิธีที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเหมาะสมในการใชป้ระเมินมลูค่าหุน้ของบริษัทฯ ในครัง้นี ้
2/  ขอ้มลูถึงวนัที่ 26 ตลุาคม 2566 ซึ่งเป็นหนึ่งวนัท าการก่อนผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นแบบ 247-4 ซึ่งเป็นไปตามแผนการปรบั

โครงสรา้งฯ  
3/  เนื่องจากในงวด 12 เดือนล่าสดุ สิน้สดุ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566 COTTO มีผลการด าเนินงานขาดทนุสทุธิเทา่กบั (97.98) 

ลา้นบาท 
 4/  เป็นมลูค่าหุน้บริษัทฯ ค านวณจาก WACC ที่รอ้ยละ 8.37 

  
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินราคาที่เหมาะสมในการประเมินมลูค่าบริษัทฯ  ในครัง้นี ้

คือวิ ธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี  (Adjusted Book Value Approach) และ วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow Approach)  ซ่ึงจะได้ราคาอยู่ระหว่าง 2.24 - 2.39 บาทต่อหุ้น โดยราคาทีเ่หมาะสมตามที่
ทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระประเมินได้ต า่กว่าราคาเสนอซือ้ทีร่าคา 2.40 บาทต่อหุ้น อยู่ที ่(0.16) – (0.01) บาทตอ่
หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ (6.64) – (0.47) ตามล าดับ ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาเสนอ
ซื้อที่ 2.40 บาทต่อหุ้นเป็นราคาที่เหมาะสม เน่ืองจากเป็นราคาที่สูงกว่าช่วงราคาที่เหมาะสมตามที่ที่ปรึกษา
ทางการเงนิอิสระประเมินได้ 

 
ทั้งนี ้เนื่องจาก SCGD ไดร้บัการผ่อนผันโดย Takeover Panel ในเกณฑร์าคาเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลักทรพัย์ 

ส่งผลให ้SCGD ไม่มีความจ าเป็นตอ้งเสนอราคาซือ้หุน้ของกิจการสงูกวา่ราคาสงูสดุของราคาที่ค  านวณตามหลกัเกณฑใ์น
ขอ้ 56 ของประกาศที่ ทจ.12/2554 อย่างไรก็ดี หากพิจารณาความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ในกรณีการท าค าเสนอซือ้
หุน้เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัยต์ามขอ้ 56 ของประกาศที่ ทจ.12/2554 ราคาเสนอซือ้ที่ 2.40 บาทต่อหุน้ เป็นราคาที่ไม่ต  ่า
กว่าราคาสงูสดุของราคาที่ค  านวณไดต้ามหลกัเกณฑต์ามขอ้ 56 ของประกาศที่ ทจ. 12/2554 ดงัต่อไปนี:้ 

 
ล าดับ หลักเกณฑต์ามข้อ 56 ของประกาศที ่ทจ. 12/2554 ราคา (บาทต่อหุ้น) 

1 ราคาสงูสดุที่ผูท้  าค าเสนอซือ้หรือบคุคลตามมาตรา 258 ของผูท้  าค าเสนอซือ้ไดหุ้น้สามญัหรือหุน้
บรุิมสิทธิมาในระหว่างระยะเวลา 90 วนัก่อนวนัที่ยื่นค าเสนอซือ้ต่อส านกังาน ก.ล.ต. 

N.A. 

2 ราคาตลาดถวัเฉลี่ยถว่งน า้หนกัของหุน้ในระหว่าง 5 วนัท าการก่อนวนัที่คณะกรรมการของบริษัทฯ มี
มติเพื่อเสนอใหท้ี่ประชมุผูถ้ือหุน้พิจารณาการเพิกถอนหุน้ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยฯ์  (วนัที่ 23 มี.ค. 66 – 29 มี.ค. 66) 

2.19 

3 มลูค่าสินทรพัยส์ทุธิของบริษัทฯ โดยค านวณจากมลูคา่ทางบญัชีทีป่รบัปรุงใหส้ะทอ้นราคาตลาดล่าสดุ
ของสินทรพัยแ์ละหนีส้ินของบริษัทฯแลว้ 

2.36 

4 มลูค่ายตุิธรรมของบริษัทฯ ซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 2.24 – 2.39 
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ทัง้นี ้ส าหรบัการช าระค่าตอบแทน ในกรณีทั่วไป ผูท้  าค าเสนอซือ้จะตอ้งมีทางเลือกเป็นเงินสดใหก้ับผูถื้อหุน้ของ
กิจการ แต่ในกรณีนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ไดร้บัการผ่อนผนัจาก Takeover Panel ในเรื่องเกณฑร์าคาเสนอซือ้ที่ตอ้งมีทางเลือก
หน่ึงเป็นตวัเงินสด กล่าวคือ ผูท้  าค าเสนอซือ้สามารถท าค าเสนอซือ้โดยไม่มกีารช าระค่าตอบแทนในรูปแบบของตวัเงิน (No 
Cash Alternative) ได ้ทั้งนี ้อัตราการแลกหุ้น (Swap ratio) ตอ้งค านวณจากมูลค่ายุติธรรม ซึ่งสะท้อนผลกระทบจาก
เหตกุารณก์ารเรียกรอ้งใหร้บัผิดเป็นหนีข้อง KIA ขา้งตน้ รวมทัง้ผูท้  าค าเสนอซือ้ตอ้งเปิดเผยขอ้มลูและความคบืหนา้ของขอ้
เรียกรอ้งดังกล่าวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน และในแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรพัยใ์หช้ัดเจน
เพียงพอ และจะเพิกถอนหุน้ของบรษิัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในการนี ้ผูถื้อหุน้ของ
บรษิัทฯ ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยจ์ะไดร้บัหุน้สามญัเพิ่มทนุของ SCGD เป็นค่าตอบแทนและจะกลายมาเป็นผูถื้อหุน้
ของ SCGD ซึ่งจะสามารถซือ้ขายหุน้ที่ช  าระเป็นค่าตอบแทนดงักล่าวในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดห้ลงัจากที่การท า IPO เสร็จ
สมบูรณ ์ทัง้นี ้ณ วนัที่ท  าค าเสนอซือ้นี ้ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนของผูท้  าค าเสนอซือ้ในการท า IPO ยงัคงเป็นช่วง
ราคา โดยมีราคาเสนอขายสูงสุดที่  15.00 บาท และราคาเสนอขายต ่าสุดที่ 11.20 บาท (ช่วงราคาเสนอขายเบือ้งตน้) 
ดังนั้น อัตราแลกหุน้จึงอยู่ในช่วงระหว่างหุน้สามัญของกิจการจ านวน 4.6667 – 6.2500 หุน้ (มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 
บาท) ต่อหุน้สามญัเพิ่มทนุของผูท้  าค าเสนอซือ้จ านวน 1 หุน้ (มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท) โดยอตัราแลกหุน้ดงักล่าว
เป็นอตัราแลกหุน้เบือ้งตน้ซึ่งจะมีการปรบัใหแ้คบลงตามช่วงราคาเสนอขายที่ปรบัใหแ้คบลง (ช่วงราคาเสนอขายสดุทา้ย) 
ที่จะไดก้ าหนดส าหรบักระบวนการส ารวจความตอ้งการของผูล้งทุน (Book Building) ซึ่งจะด าเนินการในระหว่างการท า
ค าเสนอซือ้ โดยช่วงราคาเสนอขายสดุทา้ยดงักล่าวจะอยู่ภายในช่วงราคาเสนอขายเบือ้งตน้ ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้จะเปิดเผย
ช่วงราคาเสนอขายสดุทา้ยดงักล่าวประมาณสปัดาหท์ี่ 3 ของเดือนพฤศจิกายน 2566 ในแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอ
ขายหลกัทรพัยแ์ละหนงัสือชีช้วนและประกาศผ่านเว็บไซตข์องผูท้  าค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ ร่วมกับกิจการ 
และ SCC จะด าเนินการแจง้ช่วงราคาเสนอขายสดุทา้ย พรอ้มทัง้อตัราแลกหุน้ที่ค  านวณจากช่วงราคาเสนอขายสดุทา้ย
ดงักล่าว ผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกสข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ ดว้ย และอตัราแลกหุน้สดุทา้ยจะทราบภายหลงัจากสิน้สดุระยะเวลา
การท าค าเสนอซือ้เมื่อมีราคาเสนอขายหุน้เพิ่มทุนสุดทา้ย ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้จะเปิดเผยราคาเสนอขายสุดทา้ยดงักล่าว
ประมาณสปัดาหท์ี่ 1 ของเดือนธันวาคม 2566 ในแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนงัสือชีช้วนและ
ประกาศผ่านเว็บไซตข์องผูท้  าค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ ร่วมกับกิจการ และ SCC จะด าเนินการแจง้ราคา
เสนอขายสดุทา้ย พรอ้มทัง้อตัราแลกหุน้สดุทา้ย ผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกสข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ ดว้ย 

ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมิไดป้ระเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้ SCGD ส าหรบัใชป้ระเมินความเหมาะสมของ
ช่วงราคาหุน้ที่ช  าระเป็นค่าตอบแทน และอัตราแลกหุน้ (Share Swap Ratio) ระหว่าง SCGD และ COTTO เนื่องจากที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าช่วงราคาหุน้ของ SCGD ดงักล่าวเปรียบไดก้บัราคาตลาดที่ก าหนดโดยกระบวนการส ารวจ
ความตอ้งการของผูล้งทนุสถาบนัท่ีประสงคจ์ะซือ้หุน้ IPO ของ SCGD ณ ราคาที่ตอ้งการ (Book Building) ผ่านการส ารวจ
โดยบรษิัทหลกัทรพัย ์(ผูจ้ดัจ าหน่ายและรบัประกนัการจ าหน่าย) ซึ่งเป็นกระบวนการสากลท่ีใชใ้นการก าหนดราคาหุน้ IPO 
ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ จึงมีความเห็นว่าช่วงราคาหุน้และอตัราแลกหุน้ดงักล่าวน่าจะมีความเหมาะสมที่สดุในการ
ประมาณการมลูค่าหุน้ของ SCGD (นอกจากนี ้ขณะที่ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระไดเ้ผยแพรค่วามเห็นของที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจการอยู่นัน้ SCGD อยู่ระหว่างการท าโรดโชวก์บันกัลงทนุ
สถาบันเพื่อท าการ Book Building ราคาหุน้ SCGD ที่จะเสนอขายใหแ้ก่ประชาชนทั่วไป ดังนั้น การจัดท าและเปิดเผย
ขอ้มลูประมาณการราคาหุน้ของ SCGD อาจเป็นการเปิดเผยขอ้มลูที่เกินกว่าขอ้มลูในแบบ filing และเป็นการชีน้  าตลาด 
(ไม่ว่าจะเป็นทางบวกหรือทางลบ) ซึ่งอาจท าใหน้กัลงทนุส าคญัผิดในสาระส าคญัได)้ 
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5.1.2. เป็นทางเลอืกในการขจัดความเสี่ยงของผู้ถือหุ้นหลังจากทีบ่ริษัทฯ ได้รับการเพกิถอนหลกัทรัพยจ์าก
การเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์  
การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการโดยผูท้  าค าเสนอซือ้ในครัง้นีม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อด าเนินการเพิกถอนหุน้

สามัญของกิจการออกจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์  ตามแผนปรับโครงสรา้งฯ ซึ่งที่ประชุม
วิสามญัผูถื้อหุน้ของกิจการ ครัง้ที่ 1/2566 เมื่อวนัท่ี 23 พฤษภาคม 2566 ไดม้ีมติอนมุตัิใหเ้พิกถอนหุน้ของกิจการออกจาก
การเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยฯ์ ได้อนุมัติค  าขอเพิกถอน
หลกัทรพัยข์องกิจการจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ตามที่ระบใุนหนงัสือเลขที่ บจ. 185/2566 ลงวนัท่ี 18 กรกฎาคม 
2566 โดยมีเงื่อนไขให ้SCGD จดัท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยจ์ากผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ตามเกณฑท์ี่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 
ก่อนที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะพิจารณาก าหนดวนัเพิกถอนหุน้ของบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนต่อไป ทัง้นี ้ให้
บริษัทฯ รายงานผลการเสนอซือ้หลกัทรพัยจ์ากผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ มายงัตลาดหลกัทรพัยฯ์ ภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วนั
ถดัจากวนัครบก าหนดระยะเวลารบัซือ้หลกัทรพัยจ์ากผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพื่อที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะไดเ้ผยแพรใ่หผู้ล้งทนุ
ทราบต่อไป ทัง้นี ้ภายหลงักิจการพน้สภาพจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนแลว้ ผูถื้อหุน้ที่ยงัคงถือหุน้ของกิจการต่อไป
อาจไดร้บัผลกระทบดงันี:้ 

1) ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ เนื่องจากหลงัจากพน้สภาพการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน
แลว้ หุน้ของบริษัทฯ จะไม่มีการซือ้ขายในตลาดหลักทรพัยฯ์ หรือตลาดรองอื่นๆ ที่เป็นที่ยอมรบัโดยกวา้งขวางอีกต่อไป 
ส่งผลใหไ้ม่มีราคาตลาดอา้งอิงในการซือ้ขายหลกัทรพัย์ และไม่สามารถซือ้ขายไดค้ล่องตวัเหมือนกบัการซือ้ขายในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ 

2) ผลตอบแทนการลงทุนถูกจ ากัดลง เนื่องจากผลกระทบจากการไม่มีตลาดรองและสภาพคล่องในการ
ซือ้ขายหลกัทรพัย ์ท าใหโ้อกาสที่ผูถื้อหุน้จะไดร้บัผลตอบแทนในรูปก าไรจากการซือ้ขายหลกัทรพัยท์ี่เกิดขึน้จากส่วนต่าง
ของราคาซือ้ขายหลกัทรพัย ์(Capital Gain) ถูกจ ากัดลง โดยทั่วไปผูถื้อหุน้อาจไดร้บัผลตอบแทนในรูปของเงินปันผลจาก
ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ในแต่ละปี แต่หลงัจากบริษัทฯ พน้สภาพการเป็นบรษิัทจดทะเบียน หาก SCGD ในฐานะผู้
ถือหุน้ใหญ่ที่มีอ  านาจควบคมุเบ็ดเสรจ็ (ณ วนัท่ี 17 เมษายน 2566 SCGD เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ ที่ถือหุน้ในสดัส่วน
รอ้ยละ 82.75 ของหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ) มีการเปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผล และใหเ้ก็บ
ก าไรที่สามารถจ่ายออกใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไดไ้วก้ับบริษัทฯ จะส่งผลใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยไม่สามารถไดร้บัผลตอบแทนในการ
ลงทนุจนกว่าจะมีการเปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผล 

3) ไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนด์า้นภาษี เนื่องจากผูถื้อหุน้ท่ีเป็นบคุคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัการยกเวน้ภาษีเงินได้ 
ส าหรบัก าไรจากการซือ้ขายหลกัทรพัย ์(Capital Gains Tax) อีกต่อไป นอกจากนี ้ในการโอนหุน้ของบรษิัทฯ ผูโ้อนหุน้ทัง้ที่
เป็นบคุคลธรรมดาและนิติบคุคลจะไม่ไดร้บัยกเวน้ค่าอากรแสตมป์ซึ่งค านวณในอตัรารอ้ยละ 0.1 ของจ านวนเงินท่ีคิดตาม
ราคาหลกัทรพัยท์ี่ช  าระแลว้หรือตามราคาในตราสาร แลว้แต่อย่างใดจะมากกว่า 

4) ไดร้ับข่าวสารหรือข้อมูลจากบริษัทฯ ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ แม้ว่าบริษัทฯ จะคงสภาพเป็นบริษัท 
มหาชน จ ากดั แต่ผูถื้อหุน้จะไดร้บัข่าวสารหรือขอ้มลูของบรษิัทฯ ลดลง ภายหลงัจากที่หุน้ของบรษิัทฯ ไม่ไดเ้ป็นหลกัทรพัย์
จดทะเบียนแลว้ เนื่องจากภาระหนา้ที่ในการเปิดเผยสารสนเทศในฐานะบริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดโดยกฎเกณฑ์ 
ประกาศ ขอ้บงัคบั ตลอดจนกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงขอ้บงัคบัของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และ
วิธีการเปิดเผยสารสนเทศ และการปฏิบตัิการใดๆ ของบริษัทจดทะเบียนย่อมสิน้สดุลง นอกจากนี ้หากภายหลงัการท าค า
เสนอซือ้เพื่อการเพิกถอนหลกัทรพัย ์บริษัทฯ มีผูถื้อหุน้รายอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ บุคคลที่กระท าร่วมกับผูท้  าค าเสนอ
ซือ้ (acting in concert) และรวมกับบุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคลดังกล่าว ถือหุ้นรวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของ
จ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัทฯ หรือผูถื้อหุน้และผูถื้อใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้มีจ านวนรวมกนัไม่เกิน 100 
ราย จะส่งผลให ้(1) บริษัทฯ จะสิน้สดุหนา้ที่ในการจดัท าและน าส่งงบการเงิน และรายงานเก่ียวกบัฐานะทางการเงินและ
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ผลการด าเนินงานต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตามประกาศ คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  ทจ. 44/2556 เรื่อง หลักเกณฑ์ 
เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกับฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทที่ออกหลักทรพัย์  
(รวมทั้งที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และ (2) บริษัทฯ รวมถึงกรรมการและผูบ้ริหารของบริษัทฯ จะไม่อยู่ภายใตข้อ้บังคับ
เก่ียวกับการบริหารกิจการของบริษัทที่ออกหลกัทรพัยต์ามที่ก าหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่งพระราชบญัญัติหลักทรพัยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) เช่น การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั การเขา้ท าธุรกรรมที่มี
นยัส าคญัของกิจการ และหนา้ที่ในการรายงานส่วนไดเ้สียของกรรมการ และผูบ้ริหาร เป็นตน้ ส่งผลใหผู้ถื้อหุน้รายย่อย
ตอ้งพึ่งพาการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทฯ โดยทางอ้อมผ่านการเปิดเผยข้อมูลของ SCGD ตามหลักเกณฑ์ที่เก่ียวขอ้ง
ก าหนดและโดยทางตรงผ่านการเปิดเผยขอ้มลูของบรษิัทฯ ตามพระราชบญัญัติบรษิัท มหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (ตามที่มี
การแกไ้ขเพิ่มเติม)  เช่น ขอ้มลูที่ตอ้งเปิดเผยในการประชมุผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และรายงานประจ าปีของบรษิัทฯ พรอ้มงบ
แสดงฐานะทางการเงินและงบก าไรขาดทนุ อย่างไรก็ดี ผูถื้อหุน้รายย่อยยงัสามารถตรวจสอบและคดัถ่ายส าเนาขอ้มลูของ
บรษิัทฯ เช่น หนงัสือรบัรองบรษิัทฯ รายชื่อคณะกรรมการ รายชื่อผูถื้อหุน้ และงบการเงินประจ าปีของบรษิทัฯ จากกระทรวง
พาณิชยไ์ด ้

5) ไม่สามารถถ่วงดลุอ านาจของผูถื้อหุน้ใหญ่ เนื่องจาก ณ ปัจจบุนั SCGD เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ COTTO 
โดยมีอัตราส่วนการถือหุ้นรอ้ยละ 82.75 ของหุ้นที่ออกและช าระแลว้ทั้งหมดของ COTTO ส่งผลให้ SCGD สามารถ
ควบคุมทิศทางการด าเนินธุรกิจ รวมถึงควบคุมคะแนนเสียงในการลงมติอนุมตัิของที่ประชุมผูถื้อหุน้ในทุกเรื่อง  ไม่ว่าจะ
เป็นเรื่องทั่วไปท่ีตอ้งไดร้บัการอนุมตัิจากผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงขา้งมาก อาทิ การรบัรองงบการเงินประจ าปี การแต่งตัง้
กรรมการ และการแต่งตัง้ผูส้อบบญัชี หรือการลงมติอนุมตัิในเรื่องที่ส  าคญัที่ตอ้งไดร้บัการอนุมตัิจากผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนน
เสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ซึ่งรวมถึงการ
เพิกถอนหลกัทรพัยอ์อกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  ในครัง้นีด้ว้ย (หากไม่มีผูถื้อหุน้คดัคา้น
เกินกว่ารอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ) และในการขอเพิกถอนหลกัทรพัยค์รัง้นี ้
SCGD จะท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯ เป็นการทั่วไปซึ่งภายหลงัจากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าว
หาก SCGD ไดหุ้น้ของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้ หรือถือหุน้ในบรษิัทฯ ในสดัส่วนที่มากกว่าหรือเท่ากบัรอ้ยละ 95.00 ของจ านวนหุน้
ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ จะท าใหบ้ริษัทฯ ไม่มีหนา้ที่ที่จะตอ้งเปิดเผยขอ้มลูเก่ียวกบัฐานะการเงินและผลการ
ด าเนินงานของบรษิัทฯ ตามหลกัเกณฑข์องส านกังาน ก.ล.ต. ต่อผูถื้อหุน้รายอื่นอีกต่อไป 

 
5.1.3. ประโยชนเ์พิ่มเติมจากการลงทุนในหุ้นของผู้ท าค าเสนอซือ้  

ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ที่ตอบรบัการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นครัง้นี ้ จะไดร้บัการจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนของ 
SCGD ที่ช าระเป็นค่าตอบแทนจากผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งจะท าใหผู้ถื้อหุน้ของ COTTO กลายเป็นผูถื้อหุน้ของ SCGD ซึ่งเป็น
บริษัทแม่ โดยจากงบการเงินรวมเสมือน ณ งวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2566 SCGD มีสินทรพัยร์วม ส่วนของผู้
ถือหุน้ และรายไดร้วมเท่ากบั 40,935.3 ลา้นบาท 20,233.9 ลา้นบาท 14,640.7 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึ่งคิดเป็นอตัราส่วน
ร้อยละ 343.58 ร ้อยละ 224.70 และ ร้อยละ 212.26 เมื่อเปรียบเทียบกับ COTTO  ทั้งนี ้ SCGD เป็นบริษัทแกนน า 
(Flagship Company) ของกลุ่ม SCC ส าหรบัธุรกิจกระเบือ้งปพูืน้ บุผนงั และสขุภณัฑ ์ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ที่
รวมธุรกิจผลิตกระเบือ้งปูพืน้ บุผนังรวมถึงธุรกิจการผลิตสุขภัณฑ์ต่างๆ เข้ามาอยู่ภายใตบ้ริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ เพียงบริษัทเดียว ถือเป็นการเปล่ียนสถานะจากการเป็นผูถื้อหุน้ของบริษัทลกู เป็นผูถื้อหุน้ของบริษัทแม่ที่มี
ขนาดใหญ่กว่า มีแบรนดสิ์นคา้และพืน้ที่ในการด าเนินธุรกิจครอบคลมุหลากหลายมากกว่า และมีการเขา้ถึงในตลาดที่มี
โอกาสในการเติบโตมากกว่า ซึ่งน่าจะส่งผลใหส้ภาพคล่องในการซือ้ขาย (ภายหลงัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์) ของ 
SCGD สงูกว่า COTTO โดยสรุปการเป็นผูถื้อหุน้โดยตรงใน SCGD น่าจะท าใหผู้ถื้อหุน้ของ COTTO ไดป้ระโยชนม์ากกว่า 
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ประกอบกับที่การตอบรบัค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ ถือเป็นทางเลือกที่ท  าใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยของ COTTO สามารถเขา้ถือหุน้ 
SCGD ซึ่งเป็นบรษิัทแม่ของ COTTO ที่มีศกัยภาพในการด าเนินธุรกิจที่ดีกว่า  

 
5.2. เหตุผลทีค่วรปฏิเสธค าเสนอซือ้ 

การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีเ้ป็นการท าค าเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจการออกจากการเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ดงันัน้ หากผูถื้อหุน้ยงัคงถือหุน้ในบริษัทฯ ต่อไปผูถื้อหุน้จะยงัคงมีสิทธิตามที่
พระราชบญัญัติบรษิัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 ก าหนด เช่น สิทธิในการไดร้บัเงินปันผลจากก าไรสะสมของกิจการ หรือผล
ประกอบการในอนาคตตามนโยบายการจ่ายเงินปันผลของกิจการ ซึ่งปัจจบุนั บริษัทฯ มีนโยบายพิจารณาการจ่ายเงินปัน
ผลในช่วงอัตรารอ้ยละ 30 - 50 ของก าไรสทุธิของงบการเงินรวมในแต่ละงวดบญัชีหลังจากหกัส ารองตามกฎหมายและ
ขาดทุนสะสมยกมาแลว้ (ถา้มี) ทั้งนี ้การจ่ายเงินปันผลดังกล่าวจะขึน้อยู่กับกระแสเงินสด แผนการลงทุน เงื่อนไขและ
ขอ้ก าหนดในสัญญาต่างๆ ที่บริษัทฯ ผูกพันอยู่รวมถึงความจ าเป็นและความเหมาะสมอื่นๆ ในอนาคตดว้ย (ทั้งนี ้การ
เปล่ียนแปลงสามารถท าไดโ้ดยมติคณะกรรมการ และมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการ) 

 
5.3. ประโยชนห์รือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามทีผู้่ท าค าเสนอซือ้ระบุไว้ในค าเสนอซือ้รวมทัง้

ความเป็นไปได้ของแผนงานและนโยบายดังกล่าว 
นอกเหนือจากราคาเสนอซือ้ที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ไดเ้สนอมาในค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ

ไดพ้ิจารณารายละเอียดของปัจจยัอื่นๆ เพื่อประกอบการพิจารณาโดยสรุปดงันี ้ 
 

5.3.1. แผนการขายหุน้สามัญของกิจการ 
ตามที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีความประสงคท์ี่จะขายหรือโอนหุน้ของกิจการที่จะ

ไดม้าจากการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นีใ้หแ้ก่บุคคลอื่นในจ านวนที่มีนัยส าคญัในช่วงระยะเวลา  12 เดือนนับจากวนัสิน้สดุ
ระยะเวลารบัซือ้ เวน้แต่ในกรณีใดกรณีหน่ึง ดงัต่อไปนี ้

• ผูท้  าค าเสนอซือ้มีหนา้ที่ตอ้งปฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย และ/หรือ กฎระเบียบที่เก่ียวขอ้งที่มีผลบงัคบัใช้
ในขณะนัน้ และ/หรือ 

• ผูท้  าค าเสนอซือ้ ขาย หรือโอนหุน้ใหก้บับคุคลตามมาตรา 258 ของผูท้  าค าเสนอซือ้ 

• เป็นการปรบัโครงสรา้งผูถื้อหุน้ การปรบัโครงสรา้งทางธุรกิจ หรือโครงสรา้งเงินทุนภายในกลุ่มของผูท้  าค า
เสนอซือ้ ตามความเหมาะสมในการด าเนินธุรกิจ เพื่อใหเ้กิดประโยชนส์ูงสุดแก่กลุ่มผูถื้อหุน้ของผูท้  าค า
เสนอซือ้ และกิจการ 

 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่า ภายในระยะเวลา 12 เดือน นบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลารบัซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้

ไม่น่าจะมีการขายหรือโอนหุน้ของกิจการที่จะไดม้าจากการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นีใ้หก้ับบุคคลใดๆ หากไม่มีความจ าเป็น 
เนื่องจากบริษัทฯ เป็นธุรกิจหลักที่ส  าคัญของผู้ท  าค าเสนอซือ้ และ กิจการจะเป็นบริษัทที่มิได้จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ท าใหไ้ม่มีสภาพคล่อง และราคาตลาด อย่างไรก็ดี มีความเป็นไปไดท้ี่ผูท้  าค าเสนอซือ้จะท าการขายหรือโอน
หุน้บางส่วนหรือทัง้หมดของกิจการ ใหก้บับรษิัทท่ีเก่ียวขอ้งของผูท้  าค าเสนอซือ้เพื่อปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ โครงสรา้งทาง
ธุรกิจ หรือโครงสรา้งเงินทุนภายในกลุ่มของผูท้  าค าเสนอซือ้ ทัง้นี ้การด าเนินการดงักล่าวน่าจะเป็นไปเพื่อความเหมาะสม
ในการด าเนินธุรกิจ เพื่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุแก่กลุ่มผูถื้อหุน้ของผูท้  าค าเสนอซือ้และกิจการ นอกจากนี ้ที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระมีความเห็นว่าถึงแมว้่าผูถื้อหุน้ที่ไม่ตอบรบัค าเสนอซือ้ในครัง้นีจ้ะไม่ไดร้บัผลกระทบในทันทีจากการที่ผูท้  าค า
เสนอซือ้อาจมีการปรบัโครงสรา้งผูถื้อหุน้ แต่ในอนาคตผูท้  าค าเสนอซือ้อาจมีการปรบัโครงสรา้งทางธุรกิจ ซึ่งอาจท าให้
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บรษิัทฯ มีอตัราการท าก าไรลดลง ซึ่งจะส่งผลโดยตรงต่อเงินปันผลที่ผูถื้อหุน้จะไดร้บั หรือการเพิ่มทนุทัง้ในรูปแบบการเพิ่ม
ทุนแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) หรือการเพิ่มทนุโดยการเสนอขายหุน้ใหก้ับผูถื้อหุน้เดิม (Right Offering) ซึ่ง
การเพิ่มทุนดงักล่าวอาจท าใหผู้ถื้อหุน้ที่ไม่ตอบรบัค าเสนอซือ้ในครัง้นีไ้ดร้บัผลกระทบโดยอาจมีสัดส่วนการถือหุน้ลดลง 
(Control Dilution) 

 
5.3.2. สถานภาพของกิจการ 
 ตามที่ระบุไว้ในค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) ภายหลังจากการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์เสร็จสิน้  และตลาด
หลกัทรพัยฯ์ มีค  าสั่งใหเ้พิกถอนหุน้ของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนแลว้ กิจการจะสิน้สภาพของการเป็น
บรษิัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แต่จะยงัคงสถานภาพเป็นบรษิัทมหาชนจ ากดั และด าเนินธุรกิจต่อไปตามปกติ 

ทั้งนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้มีแผนการที่จะด าเนินการปรบัโครงสรา้งภายในของกลุ่มบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกั
ภายหลงัการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อสถานภาพของกิจการ เช่น 
การควบบริษัท (Amalgamation) ระหว่างกิจการและบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกัอื่นๆ ของผูท้  าค าเสนอซือ้ เป็นตน้ ซึ่ง
ในกรณีของการควบบริษัท (Amalgamation) จะส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ของกิจการที่ไม่ไดต้อบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ 
และยังเป็นผูถื้อหุน้ของกิจการต่อไป อาจตอ้งเปล่ียนไปถือหุน้ในบริษัทใหม่ที่เกิดจากการควบบริษัทแทนการถือหุน้ใน
กิจการ ทัง้นี ้หากจะด าเนินการปรบัโครงสรา้ง ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการภายใตก้ฎหมายที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงขอ้บงัคบั
ของกิจการ ที่ประชมุคณะกรรมการของกิจการ และ/หรือที่ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการ (แลว้แต่กรณี) ต่อไป ทัง้นี ้หากมีการ
ควบบรษิัท (Amalgamation) ดงักล่าว กิจการจะสิน้สภาพจากการเป็นนิติบคุคล และเกิดเป็นนิติบคุคลใหม่ที่รวมทรพัยสิ์น 
หนีสิ้น สิทธิหนา้ที่ และความรบัผิดชอบของบรษิัทท่ีควบกนัทัง้หมด  

อย่างไรก็ดี ภายหลงัจากสิน้สดุการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการในครัง้นี ้ และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้พิก
ถอนหุน้สามญัของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ แต่ในระหว่างที่กิจการยงัคงมี
สถานะเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด กิจการจึงยังมีหนา้ที่ในการเปิดเผยขอ้มลูและจัดส่งขอ้มลูตามที่พระราชบัญญัติบริษัท
มหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ก าหนดไวต้่อไป แต่ภาระหนา้ที่ในการเปิดเผยสารสนเทศในฐานะ
บริษัทจดทะเบียนตามกฎหมายหลกัทรพัย ์ซึ่งรวมถึงขอ้บงัคบัของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่องหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการ
เก่ียวกับการเปิดเผยสารสนเทศ และการปฏิบัติการใด ๆ ของบริษัทจดทะเบียนจะสิน้สุดลง และกรรมการ ผูบ้ริหารและ
ผูส้อบบญัชีของกิจการและบุคคลที่เก่ียวขอ้งจะสิน้สดุหนา้ที่ในการจดัท าและเปิดเผยรายงานการถือครองหลกัทรพัยต์าม
ประกาศส านกังาน ก.ล.ต. ที่ สจ. 38/2561 เรื่องการจดัท ารายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัย ์และสญัญาซือ้ขาย
ล่วงหนา้ของกรรมการ ผูบ้รหิาร ผูส้อบบญัชี ผูท้  าแผน และผูบ้รหิารแผน เป็นตน้ (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

นอกจากนี ้ภายหลงัจากสิน้สดุการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการในครัง้นี ้ และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้พิก
ถอนหุน้สามญัของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ หากกิจการมีผูถื้อหุน้รายอื่นซึง่
มิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ บุคคลที่กระท าการร่วมกับผูท้  าค าเสนอซือ้ (Concert Party) และบุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคล
ดงักล่าว ถือหุน้รวมกนัไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ หรือมีจ านวนผูถื้อหุน้รวมกนัไมเ่กนิ 
100 ราย จะส่งผลให ้(1) กิจการจะสิน้สุดหนา้ที่ในการจัดท าและน าส่งรายงานเก่ียวกับฐานะทางการเงินและผลการ
ด าเนินงานต่อส านกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ. 44/2556 เรื่องหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และ
วิธีการรายงานการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทที่ออกหลักทรพัย์  และ (2) 
กิจการรวมถึงกรรมการและผูบ้รหิารของกจิการจะไม่อยู่ภายใตบ้งัคบัเก่ียวกบัการบรหิารกิจการของบรษิัทท่ีออกหลกัทรพัย์
ตามที่ก าหนดไว้ในหมวด 3/1 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไข
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เพิ่มเติม) เช่น การเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกัน การเขา้ท าธุรกรรมที่มีนยัส าคญัของกิจการ และหนา้ที่ในการรายงานส่วน
ไดเ้สียของกรรมการ และผูบ้รหิาร เป็นตน้ 

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า  ภายหลังจากการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์เสร็จสิน้  และตลาด

หลกัทรพัยฯ์ มีค  าสั่งใหเ้พิกถอนหุน้ของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนแลว้ กิจการจะสิน้สภาพของการเป็น
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แต่จะยงัคงสถานภาพเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด และด าเนินธุรกิจต่อไปตามปกติ 
ทั้งนี ้มีความเป็นไปได้สูงที่ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะท าการปรับโครงสรา้งภายในของกลุ่มบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลัก
ภายหลงัการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ของผูท้  าค าเสนอซือ้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งการปรบัโครงสรา้งทางธุรกิจ ซึ่ง
อาจท าใหบ้ริษัทฯ มีอัตราการท าก าไรลดลง หรือการควบบริษัท (Amalgamation) ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อสถานภาพของ
กิจการ และอาจท าใหผู้ถื้อหุน้ของกิจการท่ีไม่ไดต้อบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้และยงัเป็นผูถื้อหุน้ของกิจการต่อไป 
อาจตอ้งเปล่ียนไปถือหุน้ในบรษิัทใหม่ที่เกิดจากการควบบรษิัทแทนการถือหุน้ในกิจการ 

อย่างไรก็ดี ภายหลงัจากสิน้สดุการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการในครัง้นี ้และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้พิก
ถอนหุน้สามญัของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ แต่ในระหว่างที่กิจการยงัคงมี
สถานะเป็นบริษัทมหาชน กิจการจึงยงัมีหนา้ที่ในการเปิดเผยขอ้มลูและจดัส่งขอ้มลูตามที่พระราชบญัญัติบริษัทมหาชน
จ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ก าหนดไวต้่อไป แต่ภาระหนา้ที่ในการเปิดเผยสารสนเทศในฐานะบรษิัทจด
ทะเบียนตามกฎหมายหลกัทรพัย ์ซึ่งรวมถึงขอ้บงัคบัของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่องหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการเก่ียวกบั
การเปิดเผยสารสนเทศ และการปฏิบตัิการใด ๆ ของบรษิัทจดทะเบียนจะสิน้สดุลง และกรรมการ ผูบ้รหิารและผูส้อบบญัชี
ของกิจการและบุคคลที่เก่ียวขอ้งจะสิน้สุดหนา้ที่ในการจัดท าและเปิดเผยรายงานการถือครองหลักทรพัยต์ามประกาศ
ส านกังาน ก.ล.ต. ที่ สจ. 38/2561 เรื่องการจดัท ารายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัย์ และสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้
ของกรรมการ ผูบ้รหิาร ผูส้อบบญัชี ผูท้  าแผน และผูบ้รหิารแผน เป็นตน้ (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

ทัง้นี ้หากภายหลงัจากสิน้สดุการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการในครัง้นี ้และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้พิกถอน
หุน้สามญัของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ หากกิจการมีผูถื้อหุน้รายอื่นซึ่งมิใช่
ผู้ท  าค าเสนอซือ้ บุคคลที่กระท าการร่วมกับผู้ท  าค าเสนอซือ้  (Concert Party) และบุคคลตามมาตรา 258 ของบุคคล
ดงักล่าว ถือหุน้รวมกนัไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ หรือมีจ านวนผูถื้อหุน้รวมกนัไมเ่กนิ 
100 ราย จะส่งผลให ้(1) กิจการจะสิน้สุดหนา้ที่ในการจัดท าและน าส่งรายงานเก่ียวกับฐานะทางการเงินและผลการ
ด าเนินงานต่อส านกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ. 44/2556 เรื่องหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และ
วิธีการรายงานการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทที่ออกหลักทรพัย์  และ (2) 
กิจการรวมถึงกรรมการและผูบ้รหิารของกจิการจะไม่อยู่ภายใตบ้งัคบัเก่ียวกบัการบรหิารกิจการของบรษิัทท่ีออกหลกัทรพัย์
ตามที่ก าหนดไว้ในหมวด 3/1 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไข
เพิ่มเติม) เช่น การเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกัน การเขา้ท าธุรกรรมที่มีนยัส าคญัของกิจการ และหนา้ที่ในการรายงานส่วน
ไดเ้สียของกรรมการ และผูบ้รหิาร เป็นตน้ 

 
5.3.3. นโยบายและแผนการบริหารกจิการ 
5.3.3.1. วัตถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจของกิจการ 

ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค า
เสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ีจะเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัซึ่งวตัถปุระสงคใ์นการประกอบธุรกิจของกิจการ 
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อย่างไรก็ตาม ผูท้  าค าเสนอซือ้มีแผนการที่จะด าเนินการปรบัโครงสรา้งภายในของกลุ่มบริษัทย่อยที่ประกอบ
ธุรกิจหลักภายหลังการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อสถานภาพของ
กิจการ เช่น การควบบรษิัท (Amalgamation) ระหว่างกิจการและบรษิัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกัอื่นๆ ของผูท้  าค าเสนอซือ้ 
เป็นต้น ซึ่งในกรณีของการควบบริษัท (Amalgamation) จะส่งผลให้ผู้ถือหุ้นของกิจการที่ไม่ได้ตอบรับค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้และยงัเป็นผูถื้อหุน้ของกิจการต่อไป อาจตอ้งเปล่ียนไปถือหุน้ในบริษัทใหม่ที่เกิดจากการควบบริษัท
แทนการถือหุน้ในกิจการ ทัง้นี ้หากจะด าเนินการปรบัโครงสรา้ง ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการภายใตก้ฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 
ซึ่งรวมถึงขอ้บังคบัของกิจการ ที่ประชุมคณะกรรมการของกิจการ และ/หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ (แลว้แต่กรณี) 
ต่อไป ทั้งนี ้หากมีการควบบริษัท (Amalgamation) ดังกล่าว กิจการจะสิน้สภาพจากการเป็นนิติบุคคล และเกิดเป็นนิติ
บคุคลใหม่ที่รวมทรพัยสิ์น หนีสิ้น สิทธิหนา้ที่ และความรบัผิดชอบของบรษิัทท่ีควบกนัทัง้หมด 

 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค า

เสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้น่าจะยงัคงด าเนินธุรกิจหลกัของบรษิัทฯ ในฐานะผูผ้ลิตและจ าหน่ายกระเบือ้งเซรามิกปพูืน้และบุ
ผนงัเป็นธุรกิจหลกั ภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ COTTO, SOSUCO และ CAMPANA ต่อไป เนื่องจากผูท้  าค าเสนอซือ้เป็นผู้
ถือหุน้ใหญ่ของกิจการอยู่ก่อนแลว้ หากผูท้  าค าเสนอซือ้มีความตอ้งการที่จะปรบัเปล่ียนวตัถปุระสงคใ์นการประกอบธุรกิจ
ของกิจการ ผูท้  าค าเสนอซือ้สามารถท าไดโ้ดยมิตอ้งท าค าเสนอซือ้ ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่ามีความเป็นไปได้
ที่ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการปรบัโครงสรา้งภายในของกลุ่มบรษิัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกัภายหลงัการเขา้จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ของผูท้  าค าเสนอซือ้ เช่น การควบบริษัท (Amalgamation) ระหว่างกิจการและบริษัทย่อยที่ประกอบ
ธุรกิจหลักอื่นๆ ของผู้ท  าค าเสนอซือ้ ซึ่งในกรณีของการควบบริษัท (Amalgamation) จะส่งผลโดยตรงต่อผู้ถือหุ้นของ
กิจการ  

 
5.3.3.2. แผนการบริหารจัดการกิจการ 

ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค า
เสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้จะพิจารณานโยบายหรือแผนประกอบธุรกิจของกิจการ และศึกษาแผนการบริหารจดัการของ
กิจการในปัจจุบันอย่างละเอียด โดยผูท้  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาปรบัเปล่ียนแผนการบริหารจดัการของกิจการ  รวมถึง
โครงสรา้งองคก์รและการบริหารงาน  ใหม้ีความเหมาะสมกบัการด าเนินธุรกิจ สภาพการแข่งขนัในปัจจบุนั และในอนาคต 
รวมถึงเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัแผนการบริหารจดัการ และแผนกลยุทธ์ หรือการด าเนินธุรกิจของผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งประกอบ
ธุรกิจด้วยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding company) นอกจากนี ้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณารวมการด าเนินงาน
บางส่วนระหว่างกิจการ ผู้ท  าค าเสนอซือ้ และ/หรือ บริษัทย่อยอื่นๆ ของผู้ท  าค าเสนอซือ้ รวมถึงการให้หรือใช้บริการ
สนับสนุนทางธุรกิจ (Shared service) การใหบ้ริการดา้นบริหารเงินแก่บริษัทในเครือ เป็นตน้ เพื่อให้เกิดประโยชนก์ับ
กิจการและผูท้  าค าเสนอซือ้ ในดา้นต่างๆ เช่น การลดค่าใชจ้่าย และการเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินธุรกิจ เป็นตน้  

 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การท่ีผูท้  าค าเสนอซือ้มีแนวโนม้ที่จะปรบัเปล่ียนหรือรวมการด าเนินงาน

บางส่วนระหว่างกิจการ ผูท้  าค าเสนอซือ้ และ/หรือ บริษัทย่อยอื่นๆ ของผูท้  าค าเสนอซือ้ในอนาคต รวมถึงการใหห้รือใช้
บริการสนบัสนุนทางธุรกิจ (Shared service) เพื่อใหเ้กิดประโยชนก์บักิจการและผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งการปรบัปรุงดงักล่าว 
ผูท้  าค าเสนอซือ้น่าจะท าเพื่อเพิ่มสามารถในการแข่งขนัของกลุ่ม SCGD รวมถึงกิจการในระยะยาว  
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5.3.3.3. แผนการขยายการลงทุน 
ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค า

เสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้มีแผนที่จะขยายการลงทุนของกิจการตามแผนการด าเนินธุรกิจ เช่น โครงการลดตน้ทุนดา้น
พลงังาน โครงการปรบัปรุงเครื่องจกัรในโรงงาน โครงการลงทุนเพื่อขยายก าลงัการผลิต ซึ่งรวมไปถึงสินคา้มลูค่าเพิ่ม หรือ
สินคา้ใหม่ๆ ของวสัดุตกแต่งพืน้ผิว และสินคา้อื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง และ/หรือ ปรบัปรุงหรือขยายเครือข่ายหรือรา้นคา้ส าหรบั
จ าหน่ายสินคา้ เป็นตน้ อย่างไรก็ดี ผูท้  าค าเสนอซือ้จะพิจารณานโยบายหรือแผนการลงทุนของกิจการในปัจจุบันอย่าง
ละเอียด โดยผูท้  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาขยายการลงทุนของกิจการเพิ่มเติมจากแผนการด าเนินธุรกิจปกติ  (ซึ่งรวมถึง
การเขา้ซือ้กิจการหรือทรพัยสิ์นเพิ่มเติม) หากมีโอกาสทางธุรกิจ หรือโอกาสทางการลงทนุที่เหมาะสม หรือในกรณีที่มีการ
เปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคญัของสภาพตลาด สภาพการแข่งขนั หรือธุรกิจของกิจการ หรือมีการเปล่ียนแปลงที่จ าเป็น
อื่นๆ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจมีการทบทวนและปรบัปรุงแผนการลงทุนตามที่จ าเป็นและเหมาะสม เพื่อใหเ้กิดประโยชนก์ับ
กิจการและผูท้  าค าเสนอซือ้ในภาพรวม  

 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า แผนการขยายการลงทุนของกิจการของผูท้  าค าเสนอซือ้มีความเป็นไป

ไดแ้ละสอดคลอ้งกับการด าเนินธุรกิจปกติของผูท้  าค าเสนอซือ้ ไม่ว่าจะเป็น โครงการที่ส่งเสริมการลดตน้ทุน ปรบัปรุง
เครื่องจักรในโรงงาน หรือ การขยายการลงทุนของกิจการเพิ่มเติมจากแผนการด าเนินธุรกิจปกติ (ซึ่งรวมถึงการเขา้ซือ้
กิจการหรือทรพัยสิ์นเพิ่มเติม) หากมีโอกาสทางธุรกิจ หรือโอกาสทางการลงทุนที่เหมาะสม อย่างไรก็ดี ที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระเห็นว่าแผนการขยายการลงทุนทัง้หมดผูท้  าค าเสนอซือ้น่าจะท าเพื่อใหเ้กิดประโยชนก์ับกิจการและผูท้  าค าเสนอ
ซือ้ในภาพรวม  
 

5.3.3.4. แผนการปรับโครงสร้างองคก์ร  
ตามที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) 
กรรมการ: ณ ปัจจุบัน ผูท้  าค าเสนอซือ้ยังไม่มีแผนการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งหรือเปล่ียนแปลงกรรมการของ

กิจการ อย่างไรก็ดี ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจ
พิจารณาการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งหรือเปล่ียนแปลงกรรมการของกิจการตามความเหมาะสม โดยการเปล่ียนแปลง
โครงสรา้งหรือเปล่ียนแปลงกรรมการจะตอ้งด าเนินการภายใตก้ฎหมายและระเบียบข้อบังคับที่เก่ียวข้อง  ซึ่งรวมถึง
ขอ้บงัคบัของกิจการ ที่ประชมุคณะกรรมการของกิจการ และ/หรือที่ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการ (แลว้แต่กรณี)  

ผูบ้ริหาร: ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจ
เปล่ียนแปลงผู้บริหารของกิจการได้ ทั้งนี ้หากมีการเปล่ียนแปลงใด ๆ ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะพิจารณาด าเนินการตามที่
เห็นสมควรและตามความเหมาะสม เพื่อเสริมสรา้งประสิทธิภาพในการบริหารจดัการกิจการและเพื่อประโยชนส์งูสดุของ
กิจการและของผูท้  าค าเสนอซือ้ในภาพรวม 

 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ตามที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ไดม้ีการระบุไวใ้นแบบ 247-4 เก่ียวกับแผนการ

ปรบัโครงสรา้งองคก์ร ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้น่าจะมีการ
เปล่ียนแปลงโครงสรา้งหรือเปล่ียนแปลงกรรมการ รวมถึงผูบ้ริหารของกิจการ ตามความเหมาะสม ซึ่งน่าจะเป็นไปเพื่อ
เสรมิสรา้งประสิทธิภาพในการบรหิารจดัการกิจการและเพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการและของผูท้  าค าเสนอซือ้ในภาพรวม  
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โดย ณ วนัที่ 27 ตุลาคม 2566 คณะกรรมการบริษัทฯ ประกอบดว้ยกรรมการทัง้สิน้ 11 ท่าน โดยมีรายละเอียด
ดงันี ้
ล าดับ รายช่ือคณะกรรมการบริษัทฯ ต าแหน่ง  
1.  นายนิธิ ภทัรโชค ประธานกรรมการบริษัท / ประธานกรรมการบริหาร / กรรมการสรรหา 

ค่าตอบแทน และบรรษัทภิบาล 
2.  นายน าพล มลิชยั กรรมการ / กรรมการบริหาร / กรรมการผูจ้ดัการ  
3.  นายกิตติพงษ์ โพธิ์ธรานนท ์ กรรมการ / กรรมการบริหาร 
4.  นายอนวุตัร เฉลิมไชย  กรรมการ 
5.  นายเชาวลิต เอกบตุร กรรมการ 
6.  นายสรุศกัดิ์ ไกรวิทยช์ยัเจริญ กรรมการ / กรรมการสรรหา ค่าตอบแทน และบรรษัทภิบาล 
7.  น.ส. วรญัญ ูโอปนายิกลุ กรรมการ 
8.  นายประวิตร นลิสวุรรณากลุ กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 
9.  นายด าริ ตนัชีวะวงศ ์  กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการสรรหา ค่าตอบแทน และบรรษัทภบิาล / 

กรรมการตรวจสอบ 
10. นายธีรนนัท ์ศรีหงส ์ กรรมการอิสระ 
11. นายอาณตัิ จ่างตระกลู กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 
ที่มา: บริษัทฯ 

 
ส าหรบัรายชื่อคณะกรรมการบรษิัทฯ ที่คาดว่าจะเป็นภายหลงัจากการท าค าเสนอซือ้ ณ ปัจจบุนั ผูท้  าค าเสนอซือ้

ยังไม่มีแผนการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งหรือเปล่ียนแปลงกรรมการของกิจการ อย่างไรก็ดี ภายหลังการท าค าเสนอซือ้
หลักทรพัยเ์สร็จสิน้ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งหรือเปล่ียนแปลงกรรมการของกิจการตาม
ความเหมาะสม โดยการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งหรือเปล่ียนแปลงกรรมการจะตอ้งด าเนินการภายใตก้ฎหมายและระเบียบ
ขอ้บังคับที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงขอ้บังคับของกิจการ ที่ประชุมคณะกรรมการของกิจการ และ/หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ
กิจการ (แลว้แต่กรณี) 

 
5.3.3.5. แผนการจ าหน่ายทรัพยส์นิหลกัของกิจการหรือบริษทัย่อย  

ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค า
เสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะด าเนินการจ าหน่ายสินทรพัยห์ลกัของกิจการหรือบริษัทย่อยของกิจการซึ่งจะท าให้
เกิดผลกระทบต่อการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัส าคญั เวน้แต่เป็นการจ าหน่ายสินทรพัยจ์ากการด าเนินธุรกิจ
ปกติและจะตอ้งปฎิบตัิตามกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเฉพาะกฎเกณฑข์องส านกังาน ก.ล.ต. และตลาด
หลกัทรพัยฯ์  

 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า เนื่องจากผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีนโยบายในการเปล่ียนแปลงการด าเนิน

ธุรกิจของบรษิัทฯ ดงันัน้ ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่น่าจะ
ด าเนินการจ าหน่ายสินทรพัยห์ลกัของกิจการหรือบรษิัทย่อยของกิจการซึ่งจะท าใหเ้กิดผลกระทบต่อการประกอบธุรกิจของ
บริษัทฯ อย่างมีนัยส าคัญ อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าถึงแม้ว่าผู้ท  าค าเสนอซือ้จะไม่มีแนวโน้มการ
จ าหน่ายทรพัยสิ์นหลกัของกิจการในระยะเวลา 12 เดือนแต่ภายหลงัจาก 12 เดือนผูท้  าค าเสนอซือ้อาจมีการปรบัโครงสรา้ง
ทางธุรกิจ ซึ่งอาจท าใหบ้ริษัทฯ มีอตัราการท าก าไรลดลง หรือการควบบริษัท (Amalgamation) ระหว่างกิจการและบรษิัท
ย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกัอื่นๆ ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งอาจส่งผลโดยตรงต่อสดัส่วนการถือหุน้ของผูถื้อหุน้ของกิจการ  
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5.3.3.6. แผนการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างทางการเงนิ 
ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค า

เสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงินอย่างมีนยัส าคญั อย่างไรก็ดี ผูท้  าค าเสนอซือ้จะ
พิจารณาโครงสรา้งและนโยบายทางการเงินของกิจการ และศึกษาแผนการบริหารโครงสรา้งทางการเงินของกิจการใน
ปัจจบุนัอย่างละเอียด โดยผูท้  าค าเสนอซือ้อาจมีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงินของกิจการใหม้ีความเหมาะสม ซึ่ง
รวมถึง การกูย้ืมเงินเพิ่มเติมเพื่อรองรบัการด าเนินธุรกิจ และ/หรือ เพื่อลงทุนเพิ่มเติมของกิจการ เป็นตน้ เพื่อเสริมสรา้ง
ประสิทธิภาพในการบริหารจดัการกิจการ และเพื่อประโยชนข์องกิจการ และของผูท้  าค าเสนอซือ้ในภาพรวม โดยกิจการ
จะตอ้งปฏิบตัิตามกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเฉพาะกฎเกณฑข์องส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
(ในกรณีที่บงัคบัใช)้  

 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ผูท้  าค าเสนอซือ้น่าจะยงัคงไม่ท าการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงนิ

อย่างมีนยัส าคญั อย่างไรก็ดี หากผูท้  าค าเสนอซือ้มีการปรบัโครงสรา้งภายในกลุ่มบรษิัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกัของผูท้  า
ค าเสนอซือ้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อสถานภาพของกิจการ เช่น การควบบริษัท (Amalgamation) อาจส่งผลถึงการ
เปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงินอยา่งมีนยัส าคญั เช่น การเพิ่มสดัส่วนหนีสิ้นต่อทนุ และภาระดอกเบีย้จ่าย ซึ่งอาจส่งผล
กระทบโดยตรงต่อผูถื้อหุน้รายย่อย  
 
5.3.3.7. นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 

ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค า
เสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผลของกิจการอย่างมีนยัส าคัญ อย่างไรก็ดี 
หากมีความจ าเป็นหรือในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงสถานภาพทางการเงินหรือสภาวะธุรกิจของกิจการ  หรือการ
เปล่ียนแปลงที่จ าเป็นอื่น ๆ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจเปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผลของกิจการในอนาคตเพื่อใหม้ี
ความเหมาะสมกับการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกิจการหรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและศกัยภาพในการแข่งขนั
ในอนาคต โดยผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการใหต้อ้งไดร้บัการอนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือ ที่ประชุมผูถื้อ
หุน้ของกิจการ (หากจ าเป็น) เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบัของกิจการ กฎหมาย และกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง 

นอกจากนี ้ ในกรณีที่กิจการมีสภาพคล่องทางการเงินส่วนเกิน  ผู้ท  าค าเสนอซื ้ออาจเสนอให้ที่ประชุม
คณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการพิจารณาจ่ายเงินปันผล และ/หรือ เงินปันผลระหว่างกาล โดยจะ
ด าเนินการตามกฎหมายและขอ้บงัคบัท่ีเก่ียวขอ้งต่อไป 

  
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า หากไม่มีเหตุการณ์ที่จะส่งผลกระทบต่อธุรกิจอย่างมีนัยส าคัญภายใน

ระยะเวลา 12 เดือน ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่น่าจะมีการเปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผลของกิจการอย่างมีนยัส าคญั  
อย่างไรก็ดี ภายหลงัจากพน้ระยะเวลา 12 เดือน ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจปรบัเปล่ียนนโยบายการจ่ายเงินปันผลของกิจการ ซึ่ง
เมื่อพิจารณาจากแผนการปรบัโครงสรา้งทางธุรกิจ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่านโยบายการจ่ายเงินปันผลในอนาคต
ของกิจการอาจมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั ซึ่งการเปล่ียนแปลงดงักล่าวอาจส่งผลกระทบโดยตรงต่อผูถื้อหุน้ราย
ย่อยของกิจการท่ีมิไดต้อบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้
 
5.3.4. รายการระหว่างกนั  

ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) ปัจจุบนักิจการมีการก าหนดนโยบายและระเบียบปฏิบตัิและขั้นตอน
การอนุมัติรายการระหว่างกันตามขอ้ก าหนดของตลาดหลักทรพัยฯ์ และส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อป้องกันมิใหเ้กิดความ
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ขัดแยง้ทางผลประโยชนใ์นการท ารายการระหว่างกันของกิจการกับบริษัทย่อย  บริษัทร่วม บุคคลที่เก่ียวขอ้งและ/หรือ
บุคคลที่อาจมีความขดัแยง้ ทัง้นี ้ปัจจุบนั กิจการมีรายการระหว่างกนักับผูท้  าค าเสนอซือ้หรือบุคคลตามมาตรา 258 ของ
ผูท้  าค าเสนอซือ้เฉพาะที่ระบุในส่วนที่  2 ขอ้ 4.4.2 การท ารายการระหว่างกัน อย่างไรก็ตาม การท ารายการระหว่างกัน
ดังกล่าวเกิดขึน้อย่างสอดคลอ้งกับเงื่อนไขทางธุรกิจและ/หรือฐานะทางการเงินของกิจการ โดยไดค้  านึงถึงความจ าเป็น 
ความสมเหตุสมผลของรายการ และผลประโยชนข์องกิจการเป็นส าคัญ ทั้งนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้คาดว่า ภายหลังการเขา้
ครอบง ากิจการ แนวโนม้การท ารายการระหว่างกนัระหว่างกิจการกบัผูท้  าค าเสนอซือ้ หรือบคุคลตามมาตรา 258 ของผูท้  า
ค าเสนอซือ้จะเป็นไปตามสภาพธุรกิจปกติของกิจการ  

อย่างไรก็ตาม ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งและการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้หุน้ของกิจการจะถกูเพกิ
ถอนออกจากการเป็นหลกัทรพัยท์ี่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ กิจการอาจไม่มีหนา้ที่จะตอ้งปฏิบตัิตามเกณฑก์ารท า
รายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกันตามกฎหมายว่าดว้ยหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยแ์ละขอ้บังคับ  ประกาศ ค าสั่ง หรือ
ขอ้ก าหนดของส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ อีกต่อไป ดงันัน้ ผูถื้อหุน้รายย่อยของกิจการอาจไดร้บัผลกระทบ
จากการไม่ไดร้บัข่าวสารขอ้มูลที่เก่ียวขอ้งกับการท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกันที่กิจการตอ้งเปิดเผยตาม เกณฑข์อง
การเป็นบริษัทจดทะเบียน หรืออาจไดร้บันอ้ยลงและชา้กว่าในขณะที่กิจการด ารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ 

 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ บรษิัทฯ น่าจะมีรายการระหว่างกนักบัผูท้  า

ค าเสนอซือ้หรือบุคคลตามมาตรา 258 ของผูท้  าค าเสนอซือ้ ตามที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ระบุไวใ้นแบบ 247-4 อย่างไรก็ตาม 
เนื่องจากการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นีอ้าจส่งผลใหผู้ท้  าค าเสนอซือ้ถือหุน้ในกิจการมากกว่ารอ้ยละ 90 ส่งผลใหร้ายการ
ระหว่างกันในอนาคต (รายละเอียดตาม ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551) อาจถูกพิจารณาเป็น
รายการปกติของบรษิัทย่อยซึ่งจะไม่มีการเปิดเผยอีกต่อไป นอกจากนี ้ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งและการท าค าเสนอ
ซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้หุน้ของกิจการจะถกูเพิกถอนออกจากการเป็นหลกัทรพัย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ กิจการ
จึงอาจไม่มีหนา้ที่จะตอ้งปฏิบตัิตามเกณฑก์ารท ารายการกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัตามกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัยแ์ละขอ้บงัคบั ประกาศ ค าสั่ง หรือขอ้ก าหนดของส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ อีกต่อไป ดงันัน้ ผูถื้อ
หุน้รายย่อยของกิจการอาจไดร้บัผลกระทบจากการไม่ไดร้บัข่าวสารขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งกบัการท ารายการกบับคุคลที่เก่ียวโยง
กนัท่ีกิจการเคยตอ้งเปิดเผย หรืออาจไดร้บันอ้ยลงและชา้กว่าเดิม  

 
6. ประโยชนท์ีผู้่ถือหุ้นจะได้รับ และผลกระทบทีจ่ะเกิดขึน้ตอ่ผู้ถือหุ้น ในกรณีทีผู้่ถือหุ้นปฏิเสธค าเสนอซือ้

(เฉพาะกรณีที่ค าเสนอซื้อน้ันเป็นค าเสนอซื้อเพื่อเพิกถอนหลักทรัพย์จากการเป็นหลักทรัพยจ์ด
ทะเบียน) 
ผูถื้อหุน้ที่ปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ จะยงัคงเป็นผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ต่อไป และภายหลงัจากการสิน้

สภาพการเป็นบริษัทจดทะเบียนแลว้ ผู้ถือหุ้นยังคงมีสิทธิตามที่กฎหมาย และข้อบังคับของบริษัทฯ ก าหนด เช่น การ
ประชมุผูถื้อหุน้ การไดร้บัเงินปันผล และการเลือกตัง้กรรมการบรษิัท เป็นตน้ อย่างไรก็ดี ผูถื้อหุน้จะมิไดร้บัสิทธิทางภาษีอนั
เกิดจากก าไรจากการขายหุน้เมื่อขายหุน้ในอนาคต รวมทัง้อาจไดร้บัผลกระทบที่ในการถ่วงดลุอ านาจ และตรวจสอบผูถื้อ
หุน้รายใหญ่ 
 

7. สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
จากขอ้มลูและการพิจารณาเหตุผลตามที่กล่าวมา ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ผู้ถือหุ้นควร

ตอบรับ ค าเสนอซือ้ในคร้ังนีด้้วยเหตุผล 3 ประการ  
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1) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาเสนอซือ้ที่ 2.40 บาทต่อหุ้น เป็นราคาที่เหมาะสม 
เนื่องจากเป็นราคาที่สงูกว่าชว่งราคาที่เหมาะสมตามที่ที่ปรกึษาทางการเงินประเมินได ้ซึ่งอยู่ระหว่าง 2.24 – 2.39 บาทต่อ
หุ้น โดยราคาประมาณการดังกล่าว ต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่ 2.40 อยู่ที่  (0.16) – (0.01) บาทต่อหุ้น หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
(6.64) – (0.47)  

2) การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการโดยผูท้  าค าเสนอซือ้ในครัง้นีม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อด าเนินการเพิก
ถอนหุน้สามัญของกิจการออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์  ตามแผนปรบัโครงสรา้งฯ ซึ่งที่
ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ของกิจการ ครัง้ที่ 1/2566 เมื่อวนัที่ 23 พฤษภาคม 2566 ไดม้ีมติอนุมตัิใหเ้พิกถอนหุน้ของกิจการ
ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดอ้นมุตัิค  าขอเพิกถอน
หลกัทรพัยข์องกิจการจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ตามที่ระบใุนหนงัสือเลขที่ บจ. 185/2566 ลงวนัท่ี 18 กรกฎาคม 
2566 โดยมีเงื่อนไขให ้SCGD จดัท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยจ์ากผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ตามเกณฑท์ี่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 
ก่อนที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะพิจารณาก าหนดวนัเพิกถอนหุน้ของบรษิัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนต่อไป ทัง้นี ้ให้
บริษัทฯ รายงานผลการเสนอซือ้หลกัทรพัยจ์ากผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ มายงัตลาดหลกัทรพัยฯ์ ภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วนั
ถดัจากวนัครบก าหนดระยะเวลารบัซือ้หลกัทรพัยจ์ากผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพื่อที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะไดเ้ผยแพรใ่หผู้ล้งทนุ
ทราบต่อไป ดงันัน้ การตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้เป็นทางเลือกในการขจดัความเส่ียงของผูถื้อหุน้หลงัจากที่
บริษัทฯ ไดร้บัการเพิกถอนหลักทรพัยจ์ากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ โดยหากภายหลังกิจการพน้
สภาพจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนแลว้ ผูถื้อหุน้ที่ยงัคงถือหุน้ของกิจการต่อไปจะไม่มีโอกาสในการขายหุน้ในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ อีกต่อไป ซึ่งจะท าใหหุ้น้ของบริษัทฯ มีสภาพคล่องลดลงอย่างมีนยัส าคญั และถา้ผูถื้อหุน้ท าการขายหุน้ของ
บริษัทฯ หลงัจากนี ้นอกจากผูถื้อหุน้จะมีภาระภาษีเงินไดแ้ลว้ ผูถื้อหุน้ยงัมีภาระที่ตอ้งจ่ายอากรแสตมป์ในการซือ้ขายอีก
ดว้ย รวมถึงช่องทางในการไดร้บัข่าวสารขอ้มลูของบรษิัทฯ ที่อาจลดลง 

3) ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ที่ตอบรบัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ จะไดร้บัการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่ม
ทนุของ SCGD ที่ช าระเป็นค่าตอบแทนจากผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งจะท าใหผู้ถื้อหุน้ของ COTTO กลายเป็นผูถื้อหุน้ของ SCGD 
ซึ่งเป็นบริษัทแม่ และเป็นบริษัทแกนน า (Flagship Company) ของกลุ่ม SCC ส าหรับธุรกิจกระเบือ้งปูพืน้ บุผนัง และ
สขุภณัฑ ์ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ที่รวมธุรกิจผลิตกระเบือ้งปพูืน้ บุผนงัรวมถึงธุรกิจการผลิตสขุภณัฑต์่างๆ เขา้มา
อยู่ภายใตบ้ริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ เพียงบริษัทเดียว ถือเป็นการเปล่ียนสถานะจากการเป็นผูถื้อหุน้ของ
บริษัทลกู เป็นผูถื้อหุน้ของบริษัทแม่ที่มีขนาดใหญ่กว่า มีแบรนดสิ์นคา้และพืน้ที่ในการด าเนินธุรกิจครอบคลมุหลากหลาย
มากกว่า และมีการเขา้ถึงในตลาดที่มีโอกาสในการเติบโตมากกว่า ซึ่งน่าจะส่งผลใหส้ภาพคล่องในการซือ้ขาย (ภายหลงั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์) ของ SCGD สงูกว่า COTTO โดยสรุปการเป็นผูถื้อหุน้โดยตรงใน SCGD น่าจะท าใหผู้ถื้อ
หุน้ของ COTTO ไดป้ระโยชนม์ากกว่า 

 
ดงันัน้ เมื่อพิจารณาจากปัจจยัต่างๆ ขา้งตน้ทัง้ความสมเหตสุมผลของรายการ และราคาเสนอซือ้ที่ 2.40 บาทต่อ

หุน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ผู้ถือหุ้นควรตอบรับ ค าเสนอซือ้หลักทรัพยด์ังกล่าว (ค าเสนอซือ้
หุ้นสามัญ) ตามราคาท าค าเสนอซือ้ที ่2.40 บาทต่อหุ้น 

 
ในการพิจารณาตอบรบัหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ผูถื้อหุน้สามารถพิจารณาไดจ้ากเหตผุลและความเห็น

ในประเด็นต่างๆ ที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดน้ าเสนอในรายงานฉบบันี ้การตดัสินใจที่จะตอบรบัหรือปฏิเสธจึงขึน้อยู่กบั
ดลุพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 
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บริษัทดสิคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั หนา้ 81/81 
   

DISCOVER ในฐานะท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระ ขอรบัรองวา่ไดพ้จิารณาและใหค้วามเห็นขา้งตน้ดว้ยความ
รอบคอบตามมาตรฐานวิชาชีพ โดยค านึงผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 
 
 
 ขอแสดงความนบัถือ 
 บรษิัทดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั 
 
 
 
 
  
 
 
 

 
 

____________________ 
(นายวฒุชิยั ธรรมสาโรช)  
ผูค้วบคมุการปฏิบตัิงาน 
 
ติดต่อ: บรษิัทดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั 
02-651-4447 
info@discoverym.com 
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กรรมการ 

 รองกรรมการผูจ้ดัการ 
 

(นางสาวกนกพร พงศเ์จตนพ์งศ)์ 
กรรมการ 

 รองกรรมการผูจ้ดัการ 
 


